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Gastén Tagle Orellana.
Director/Editor

Los procesos econémicos son dindmicos y muchas veces
impredecibles, aun asi, investigadores han logrado dilucidar el cémo
funcionan o al menos acercarse a la realidad de éstos. En la presente
publicacién hay articulos que apuntan a diversos estudios que, en lo
esencial, buscan explicitar procesos e ideas con respecto a elementos
que forman parte de diversas problemdticas tedricas o practicas, sea
a nivel global o de paises en particular. Asi, en Inflacién y Negocio: El
proceso de capitalizacion (Carlos Medina), el autor hace un profundo
andlisis de las causas estructurales de la inflacién revisitando la
explicacién postulada por Paul Mattick en su libro 7he Return of
Inflation. Money and Capital in the 21 Century. El autor identifica
y desarrolla el trasfondo teérico que late en esta explicacién de la
inflacién en las tradiciones de cierta linea del marxismo y en la obra
de Thorstein Veblen. En estas corrientes encuentra una descripcion
s6lida del sistema capitalista que permite encuadrar con mds lucidez
el fenémeno bajo estudio. Un punto importante en este sentido
es desactivar la cldsica concepcién del monetarismo que concibe a
la inflacién como un fenémeno esencialmente ligado a la emisién
de dinero, plantedndolo en cambio como un fendmeno estructural
consustancial al capitalismo.

El articulo se organiza en cuatro puntos que siguen a la
introduccién (apartado uno). El punto dos, Capitalizacién, negocio
y proceso capitalista, postula que la relacién entre la industria como
un ente de produccién y los negocios como un ente vinculado a
la distribucién no es simétrico, pues segin Veblen, los ajustes
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de la industria se realizan mediante transacciones pecuniarias, y
estas transacciones las llevan a cabo hombres de negocio, en quienes
prevalecen los propdsitos comerciales y no los industriales. Esto Gltimo
implica que mds que la eficiencia de la industria, lo que importa
es el poder [privado] que busca el control: los negocios estin
intrinsecamente relacionados con la restriccién de la produccién y
de la competencia, lo que se consolida a través de un derecho que
excluye y que es privativo; ademds, las corporaciones dominantes
utilizan su poder, sabotaje senala el autor, en base al cual son capaces
de generar desempleo y otras condiciones como modo de presion
(como el control de la produccién) al sistema politico. Al final,
no hay en realidad un libre juego de la oferta y la demanda, el que
parece responder mds bien a una fantasia neocldsica. Las grandes
corporaciones, entonces, administran el mercado, y es aqui donde
debemos buscar las causas reales de la inflacién.

En el punto tres, Falacia de la teoria cuantitativa y esbozos de
una concepcion sustituta, el autor destaca la relacién interna que
rige entre las teorfas de la inflacién y las de la moneda y se adentra
en una pormenorizada critica de la teorfa monetaria neocldsica. A
este respecto parte sefialando que la teorfa cuantitativa del dinero
es el sustrato de una mala teorfa de la inflacién y que una teoria
correcta ha de ser el resultado del apropiado desarrollo de una reoria
monetaria del valor que tome como punto de partida la perspectiva
de la investigacién marxiana en su linea no fisicalista. Sin embargo,
argumenta que la teorfa monetaria de Marx, dado el contexto en
que fue escrita, requiere cierta actualizacién, la que podria nutrirse
de elementos provenientes de la teoria de mercado de la moneda de
Hicks como de algunos desarrollos actuales de postkeynesianismo.

En el punto cuatro, Causas Estructurales de la Inflacion. El
Horizonte Histdrico el autor retoma el centro del estudio: las causas
reales de la inflacién. Resume, argumentando en torno a las cldsicas
definiciones con respecto al origen de la inflacién, y en particular,
acerca del supersticioso relato sobre la inflacién inspirado en la
teorfa cuantitativa. En esta linea, critica la idea de que la inflacién
sea esencialmente un fenémeno monetario (que el aumento en la
masa monetaria sea el factor productor del aumento de los precios)
tomando en cuenta que el origen de la inflacién estructural se
contradice con la inflacién circunstancial. Medina expone que la
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relacién causal del problema inflacionario es a la inversa, no como
lo senalado por la teorfa cuantitativa. La relacién estadistica existe
y es lo que comprueban las mediciones y asi, cuando la produccién
de dinero es muy alta los precios también lo son. Sin embargo, el
sentido de la explicacién causal va de los precios a la masa monetaria
y no viceversa. En definitiva, estructuralmente hablando, la inflacién
se produce porque las grandes corporaciones, al concentrar la
propiedad, aumentan los precios. Acto seguido, para poder sostener
sus niveles de consumo habituales la poblacién incrementa su
demanda de dinero (demanda que de acuerdo con la reoria enddgena
es lo que determina, de hecho, la masa monetaria, no la oferta) y
esto es lo que explica los datos.

En relacién con el articulo Economia, consumo y conductas: Una
aproximacion desde las redes sociales (Jests Astudillo), el autor realiza a
un andlisis sobre la influencia de las redes sociales en la conducta del
ciudadano chileno, esto dentro de pardmetros identificados como:
economia, consumoy conductas. Obviamente lo primero que aparece
en este estudio es la intrinseca relacién que hay entre los pardmetros
ya mencionados y la conducta de la gente. Astudillo presenta una
relacién histérica argumentando que en el siglo XXI (en particular
el periodo estudiado, 2018 a 2022) Chile experimenté periodos de
industrializacién y de apertura comercial, cuya consecuencia fue el
desarrollo ciudadano y de sus mds #ntimos intereses. Este nuevo orden
econdémico permitié un avance sustancial en cuanto a progreso social
se refiere, bajando los indicadores de pobreza, aumento en la tasa de
crecimiento, liberalizacién comercial y la generacién de acuerdos
internacionales. En este nuevo orden econémico y social, Astudillo
verifica un trdnsito hacia lo digital, surgiendo con ello una nueva
interaccidn entre los actores sociales, pues la nueva orientacién hacia
lo colectivo implicé cierta busqueda de reconocimiento, ademis
de una pertenencia o entrada a un nivel al cual no se tenia acceso
econémico. En palabras del autor, esto llevo a un a un consumo que
constantemente se actualiza y mantiene el deseo de estar asiduamente
conectado. El efecto inmediato estd identificado con un aumento por
el interés politico (aunque sélo eso, al menos en ese contexto), una
juventud que asimilé perfectamente esta nueva tendencia digital,
por cierto, todo acompafado de un sustancial aumento en la calidad
técnica y tecnoldgica de los sistemas de internet. El mayor acceso a
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los medios de comunicacién dio a la sociedad un reconocimiento
de realidades que antes no eran conocidas en su plenitud, dando
cuenta, por ejemplo, que el auge econémico no llegaba a todos, que
un alza de la concentracion econdmica y de la riqueza de industrias,
sélo el 1% de la poblacion concentrd el 28,7% del ingreso, mientras que
el 0,01% concentré el 6,2% del ingreso, es decir, la “democratizacién”
de la informacién hizo lo suyo. Lo anterior fue, sin duda, debido
a la posibilidad de la poblacién de verificar informacién a través
de los medios de comunicacién masiva, lo que generé mds de una
reaccién social. Entonces, segiin Astudillo, el mercado relacionado
con internet es percibido como una necesidad que de un modo u
otro establece las necesidades de consumo: gustos y tendencias, por
ejemplo. Junto con lo antes expuesto, se comienza a percibir cada
vez mas un malestar social, en donde las redes sociales comienzan
a hacer lo suyo: de hecho, el llamado estallido social, que tiene su
origen en el malestar de la sociedad ante el modelo econémico,
estuvo fuertemente viralizado y tuvo una directa relacién con las
plataformas sociales, sugiviendo actividades relacionales de difusion
medidtica a través del consumo de los medios de divulgacion social.
El autor corrobora el impacto de los medios como elementos de
presion social, a través de algunas declaraciones de importantes
actores econémicos (Alfonso Sweet y Andrénico Luksic, presidente
de la CPCy lider empresarial, respectivamente), quienes asumen la
gravedad de los acontecimientos y que, en lo sustancial, son el efecto
de las redes sociales, revisadas estas, especialmente por elementos
juveniles. Sin embargo, los acontecimientos sanitarios del 2020
(pandemia), inmovilizan el complejo panorama social, junto con
ello y en el mismo afio, hubo una baja sustancial del PIB (5,8%).
Estos acontecimientos también fueron largamente comentados a
través de las plataformas digitales, exponiendo la precariedad de una
sociedad que se fue manifestando masivamente ante el descrédito de
un modelo que no cumplia con las expectativas. En el mismo orden
de cosas, el autor, expone en el punto 2, acerca de la Influencia de las
redes sociales en la percepcion econdmica en Chile. La importancia de
las redes sociales radica principalmente en la capacidad de difusién,
la posibilidad del andlisis en linea, interaccion entre individuos,
empresas y organizaciones, promoviendo la colaboracion y el desarrollo
de los vinculos estratégicos. Pero, en lo esencial, las redes sociales, sea
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en las plataformas de Twitter, Instagram y Facebook, continuaron
intercambiando informacién relevante acerca de la situacién del
pais, especialmente en el drea de la economia. Pero nueva tecnologia,
nuevas situaciones, pues surge la difusién de informacién sin
revision, transformdndose en un insumo de manipulacién medidtica;
llegado a este punto, surgen las Transformaciones conductuales en el
consumo (punto 3). Si bien las redes sociales generaron un sentido
de pertenencia y la bisqueda de reconocimiento, éstas también
causaron ciertas adiccién, dependencia, ansiedad y depresién en los
usuarios, provocando cambios conductuales no menores. Aun asi,
las redes sociales se transformaron en herramientas que posibilitaron
contactos antes impensados, ademds con un bajo costo para el
usuario y dando relevancia a las formas de comunicacién. El pais
se posesiond en un alto nivel tecnoldgico con el acceso universal
a las redes, estando en el lugar niimero seis como mayor consumidor
mundial, con cerca de 8 horas y 36 minutos, lo que ubicé a Chile con
un consumo del 51,6% de su dia en redes sociales. Astudillo, apunta a
los efectos del consumo, sefalando que /os fines con los que se utilicen
estas plataformas no son necesariamente imparciales, sino que responden
a los intereses personalizados de cada consumidor. El punto no deja
de ser complejo, el autor explica refiriéndose al concepto economia
de la atencion (Aceituno, 2024), para identificar el consumo de
las redes sociales y siendo éste un drea de consumo masivo digital,
muy particularmente en Chile, en donde los algoritmos hacen lo
suyo, las decisiones finales siempre son parte del consumidor, pero
— insiste — también puede ser perjudicial para la democracia, esto
por la cantidad enorme de informacién que no necesariamente estd
validada. Finalmente, Astudillo, plantea a manera de conclusién que
entre los afios 2018 y 2023, Chile refleja un cambio en la manera en
que las redes sociales moldearon la conducta, el consumo y la percepcion
econdmica de los ciudadanos, provocando un cambio social no
menor; la sociedad, al tener mayor acceso a la informacién, pudo
influir a través de las redes en decisiones en las que antes tenfa poca
o ninguna injerencia. Ademds, las redes sociales comenzaron a tener
una aceptacion superior al 83%, situacién que obligd a cambios en la
relacién en la ciudadania, especialmente en lo politico y econémico.

Finalmente, el articulo de Ignacio Rossi, El pensamiento
econdmico de Jorge Schvarzer (1975-1983): caracterizacion y andlisis
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sobre su jerarquizacion de la politica econdmica de Martinez de Hoz es
una acabada exposicién sobre el  pensamiento de Jorge Schvarzer,
intelectual que analizé la politica econdémica de Martinez de la Hoz,
durante uno de los periodos mds complejos de la historia politica
argentina (1975 a 1983), sin desligarse de la historia inmediata
(tltimo gobierno de Perén), que dio paso a una de las dictaduras mds
violentas del pais trasandino. El autor, expone con mucha claridad,
cémo Schvarzer dilucida las politicas econémicas desarrolladas por
Martinez de la Hoz, quien impulsé una relegitimacion de las ideas
neoliberales vinculadas a procesos coyunturales de crisis capitalista
mundial y nacional. Rossi, hace alusién a un perfil exploratorio,
en donde busca el desarrollo intelectual de Schvarzer, entre los
afos setenta y ochenta, y que trata sobre la evolucién de la politica
econémica en el periodo antes mencionado. Presta particular
atencion a los diversos acontecimientos mundiales que afectaron las
politicas internas, en este caso Argentina, donde se vieron alteradas
instancias tan importantes como el comercio, el crecimiento
y la disponibilidad de liquidez a nivel mundial. Variables que se
conjugaron, coincidentemente, con la violencia politica que derivé en
la tltima dictadura. Recorre las politicas econdmicas de la dictadura,
en donde Martinez de la Hoz fij6 un plan econémico basado en
politicas de ajuste monetarias y fiscales ortodoxas, ademds de una
redistribucién de los ingresos contra asalariados. Por cierto, que
todas estas medidas fueron sostenidas en base a la apertura comercial
afectando a la industria nacional junto con una desregulacion
financiera que permitié el endeudamiento externo publico y
privado. Martinez de la Hoz deja el cargo y entre 1981 y 1983,
con un periodo inflacionario sin control, superando el 100% anual,
caida del PIB del 6% y una deuda externa de mds 20.000 millones
de délares, agregando, ademds, la guerra de la Malvinas que, junto
con debilitar la ya desgastada dictadura, trajo como consecuencia un
impacto ain mayor de la economia: bloqueos comerciales y corridas
bancarias, entre otros. Rossi, luego de la contextualizacién histérica,
destaca la figura de Schvarzer que, desde el andlisis econémico
busca comprender el legado de la dictadura. Habiendo diferentes
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interpretaciones sobre lo antes mencionado, desarrolla un anilisis
que permite comprender el periodo, que buscaba reestructurar el
pais desde la perspectiva econédmica, de hecho, se utilizé el concepto
Proceso de Reorganizacion Nacional al igual que en la dictadura
de la Junta de Gobierno en Chile, cuyo concepto para definir la
nueva politica econdmica fue Reconstruccién Nacional, curiosamente
coincidente con el eufemismo trasandino. Para lo anterior, Schvarzer,
realiza un estudio sobre la evolucién econémica de Argentina entre
1973 y 1975, alli verifica quiénes forman parte de los grupos de
poder econémicos: el imperialismo y la burguesia nacional a la cabeza,
pero también a grupos mds especificos como la burocracia sindical, las
Fuerzas Armadas, los funcionarios estatales, los partidos politicos y otros
grupos que, aunque alejados de la estructura de poder como la clase
obrera y los pequenos productores, debian tenerse presentes. Es decir,
toda una trama social que ponia las reglas del juego, cada uno en
su papel, no sin entrar en constantes conflictos. El imperialismo,
era el gran capital monopdlico internacional: empresas e industrias
que eran compradoras, acreedoras y a la vez inversoras; por su parte,
la burguesia (agraria e industrial) que incluso competia entre si; la
burocracia sindical, entendida como una fuerza que representaba
a la clase trabajadora; los funcionarios estatales que se levantaron
como una suerte de burguesia estatal con acceso directo al poder;
los partidos politicos, vistos como mediadores entre los diversos
agentes politicos y econémicos; las Fuerzas Armadas, cuyo papel
era estar relacionada con funcionarios estatales a propdsito de su
estructura profesional y la posesién de empresas asociadas a capitales
privados; finalmente la clase obrera, siendo la mayor parte del pais
y representada por las gremiales. Schvarzer, concluye que se estaba
gestando una nueva geografia politica, producto de los avatares
econémicos (inflacién) cuyo efecto fue la erosién de la estructura
de poder (actores) ya mencionada. En sintesis, Schvarzer entiende
que toda la problemdtica politico-econémica, en periodo 1973
— 1975, no logra destrabarse, lo que va a desencadenar la llegada
de una dictadura civico militar, dado que la situacién no logra
convencer o adaptarse a las expectativas del empresariado: éstos ya
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no apoyan al peronismo. Ya en dictadura y con Martinez de la Hoz
como ministro, Schvarzer verifica que hubo un cambio estructural,
pues se aplicé una politica al servicio de una reestructuracion global
de la Nacidn, ademds en concordancia con los grupos dominantes,
generando una adecuacién social y cultural al modelo econémico
ortodoxo y monetarista. Schvarzer, finalmente da cuenta de la crisis
politica y econémica del tercer gobierno peronista, que deriva en una
dictadura (1976), la que, a través de la intervencién de Martinez de
la Hoz, buscaba avanzar en una restructuracién total del pais. Asi, la
reforma financiera, desarrollada sobre la disminucion del poder sindical
y aplicada a través de un ajuste econdmico ortodoxo, apertura comercial,
desindustrializacion y, sobre todo, la desarticulacion de las alianzas
entre capital y trabajo, fueron condiciones para dar una solucién a
la economia argentina. En sintesis, Shvarzer destaca que Martinez
de la Hoz, fue un actor importante que se sostuvo, primero por la
represion ejercida en dictadura, luego por la confianza y expectativa
que habia entorno al experimento financiero. También jugé un papel
importante la tendencia mundial anti-estado y antikeynesianismo,
lo que daria pie a una discucidn sobre la politica privatizadora. Rossi,
destaca el importante aporte de Schvazer, en cuanto a su andlisis de
los periodos mencionados, dltimo gobierno peronista, 1973 - 1975
y la consecuente dictadura civico militar, 1976; muy especialmente
este ultimo, en donde Martinez de la Hoz fue relevante, pues nos
permite entender el funcionamiento de la economia sobre una base
[financiera de permanente inestabilidad, bajo crecimiento e inversion
que beneficiaba a un sector relativamente pequeno del capital.
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Inflacién y Negocio: El proceso de
capitalizacién

Inflation and Business: The capitalization
process

Carlos Medina Labayru*

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS, UNIVERSIDAD DE VALPARAISO, CHILE

REesuMmEeN

Al contrario de lo que postula el monetarismo la inflacién no es, en esencia, un
fenémeno monetario. Tampoco tiene sus raices Gltimas en las perturbaciones
de la oferta que elevan los costos productivos. La inflacién es, en realidad, un
fenémeno estructural consustancial al capitalismo que se acompafia de niveles
bajos, o estancamiento, de la produccién. El sistema capitalista estd animado
por el impulso a hacer una ganancia pecuniaria: a capitalizar la inversién. Esto
es lo que Veblen definié como el negocio. Las prerrogativas del negocio, sin
embargo, fundadas en el poder que da la propiedad, se oponen a la eficiencia
industrial y exigen mds bien su sabotaje. La prictica de inflar los precios no es
sino una consecuencia tltima de esta condicién propia de la capitalizacién.
Palabras claves: inflacién, estanflacién, dinero, capitalismo, Veblen.

ABSTRACT

Contrary to what monetarism postulates, inflation is not, in essence, a
monetary phenomenon. Nor does it have its ultimate roots in supply shocks
that raise production costs. Inflation is, in fact, a structural phenomenon
inherent to capitalism and is accompanied by low levels, or stagnation, of
production. The capitalist system is animated by the drive to make a pecuniary
profit: to capitalize investment. This is what Veblen defined as business. The
prerogatives of business, however, founded on the power given by property,
oppose industrial efficiency and rather demand its sabotage. The practice
of inflating prices is but an ultimate consequence of this very condition of
capitalization.

Keywords: inflation, stagflation, money, capitalism, Veblen.

* carlos.medina@uv.cl
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INFLACION Y NEGOCIO: EL PROCESO DE CAPITALIZACION.

1. INTRODUCCION
Intentaré ilustrar en este breve articulo que, en una economia
capitalista o de pleno monetizada como la nuestra, la inflacién no es,
estructuralmente hablando, otra cosa que el fiel efecto del proceso
de capitalizacion del negocio. La inflacién —y con esto me refiero a la
inflacién estructural y permanente en la fase actual del capitalismo,
no a su eventual agravacién por factores contingentes— no tiene su
causa dltima en la oferta excesiva de dinero como asegura la opinién
dominante dentro del mainstream neocldsico, pero tampoco se
debe, como plantea buena parte de la izquierda postkeynesiana,
a las perturbaciones que elevan los costos productivos. Estas dos
causas, que también se dan en cierta medida, sobre todo la segunda,
lo hacen precisamente en la calidad de esos factores contingentes
y secundarios a los que he aludido. No son la razén de fondo y
claramente no son lo que explica el actual momento de estanflacién
secular en el que hemos entrado globalmente hace algunos afios.
Esta tesis que postulo no es original mia, sino que ha sido ya
defendida parcialmente por Paul Mattick en su reciente libro acerca
de la inflacién (Mattick, 2023). Sin embargo, creo que en aras a
configurarla en todo el cuerpo de su estatuto teérico es todavia
posible profundizarla en términos conceptuales, en particular,
dentro de su continuidad intrinseca con una muy robusta linea
de pensamiento que incluye en especial la obra de Marx bajo una
muy determinada lectura no fisicalista y la de Thorstein Veblen
como complemento a la primera. Con esto quiero decir que una
parte importante de lo que creo agregar a la discusién de Mattick
constituye un trabajo heuristico de elaboracién teérico conceptual
y que no aspiro a mayor novedad que a un ejercicio preparatorio en
este sentido. Lo que quiero mostrar ante todo es que los momentos
de Marx y Veblen, o si se quiere con mds precision, de cierta lectura
del marxianismo y del veblenianismo, son fundamentales en lo que
se refiere a una descripcién acertada del sistema capitalista, y bajo
este rendimiento son elementos fundativos de base de una potencial
teoria integrada de la Economia capitalista de mercado.
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Laideadela capitalizacién del negocio como un proceso intrinseco
del sistema capitalista que explica estructuralmente la inflacién, es
un reticulado a su vez de los tres subconceptos que la conforman:
“capitalizacién”, “negocio” y “proceso capitalista’ cada uno de los
cuales exige, si no una aclaracién detenida —imposible dentro de los
limites de este escrito— si al menos una parcial presentacién formal.
A esta tarea dedicaré el apartado segundo, que sigue a continuacién.
En el tercer apartado, en cambio, explicaré en que consiste la falacia
fundamental de la teorfa cuantitativista de la moneda. Esta teoria es
la que informa predominantemente la posicién de los neocldsicos
ademds de ser el fundamento de las ideas a nivel mds popular,
no cientifico, acerca de las causas de la inflacién. Estd arraigada
fuertemente en la mente de las personas y por esto es importante
dedicar algtin espacio para mostrar su radical sesgo. Confio en que
a partir de aqui se obtendrdn importantes insumos para poner las
cosas en perspectiva histérica, cotejando algunas directrices claves
en la evolucién del sistema capitalista durante el siglo XX a fin de
respaldar la explicacién de la inflacién que se concluird en el dltimo
apartado.

2. CaPITALIZACION, NEGOCIO Y PROCESO CAPITALISTA.

El concepto de negocio que acunaremos aqui se deriva de la obra de
Thorstein Veblen, en particular, de su teoria de la empresa de negocios.
En ésta Veblen concibe la oposicion central del sistema capitalista
como aquella que enfrenta a las esferas distintas de la industria
y el negocio. La industria es el campo de la produccién material
orientada a proveer a la poblacién de los bienes que requiere para
su consumo mientras que el negocio en cuanto estd motivado por
el interés pecuniario de obtener una ganancia tiene como resultado
a nivel social un determinado orden de la distribucién general de la
riqueza. La caracteristica principal de este enfrentamiento entre la
industria vinculada con la produccién y el negocio vinculado con
la distribucién es que no es simétrico, sino que estd marcadamente
dominado por el élan del negocio. Los ajustes de la industria —dice
Veblen— “se realizan mediante transacciones pecuniarias, y estas
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transacciones las llevan a cabo los hombres de negocios, en quienes
prevalecen los propésitos comerciales y no los industriales” (Veblen,
2009, p.21). Esta supeditacién de la industria a los intereses
pecuniarios del negocio tiene consecuencias cruciales en los ritmos y
niveles de produccién efectivos. El moderno sistema industrial estd
conformado por una vasta concatenacién de procesos mecanizados
que requieren una eficiente coordinacién en sus ajustes intersticiales.
De esta armonica sincronizacién depende lo que podriamos llamar
el equilibrio industrial. El problema es que los intereses pecuniarios
que rigen —como acabamos de decir— la actividad industrial en el
capitalismo no se satisfacen con el mantenimiento constante de este
equilibrio, lo que es “especialmente cierto” en el caso de las mids
grandes corporaciones o grupos econdmicos cuyos intereses al ser
tan vastos no estin ligados al éxito operativo “de un determinado
subproceso dentro del sistema” sino mds bien a las coyunturas que
“afectan a grandes ramificaciones de la industria”, o a ésta en su
totalidad. Aqui es donde se muestra en su faceta mds pronunciada
la diferencia cualitativa, de naturaleza esencial respectiva, entre
la industria y el negocio: a medida que la competencia recrudece
con el desarrollo de la acumulacién capitalista la clave del éxito
de las corporaciones dominantes radica en obtener una ganancia
diferencial. Sin embargo, para lograr esto el negocio no puede
permitir que la industria determine el curso del proceso productivo
en funcién de sus prerrogativas de maximizacién y eficiencia. Todo lo
contrario, lo que ha de hacer el negocio serd perturbar y distorsionar
los ajustes intersticiales de la industria con el fin de aprovechar esta
situacién para aumentar la ganancia a través del poder que le da la
propiedad. Examinando la historia Veblen sostiene que, de hecho,
la corporacién moderna no surgié para favorecer a la gran industria
sino para evitar en todo caso que ésta se volviera excesivamente
productiva (cf. Bichler y Nitzan, 2020, p.279; cf. Veblen, 1924).
Dicho en breve, para que “los negocios obtengan ganancias y el
capital sea acumulado” las grandes corporaciones en su conduccién
de la industria deben procurar obstaculizarla, interfiriendo en su
“integracién abierta” y perjudicdndola asi en su proceso de conjunto
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(cf. Bichler y Nitzan, 2020, p.252). En palabras del propio Veblen, los
negocios hegemonicos prosperardn a través del subotaje ala industria
(cf. Veblen, 1924, p.66-67). Las razones dltimas de esta condicién
no son evidentes y de hecho resultan inicialmente contraintuitivas,
sobre todo por el hdbito de iluminar la escena desde la perspectiva
de la economia convencional que identifica el éxito en los negocios
con el crecimiento productivo, lo que si bien puede ser cierto en el
mundo ideal dela competencia atomizada para las empresas de menor
tamafo, no lo es para las corporaciones dominantes que son las que
dirigen en la realidad el destino de la Economia y marcan la pauta
del proceso estructural de concentracién creciente y acumulacién
capitalista. Discernamos entonces estas razones, partiendo por la
evidencia mds simple de que si las compafias, en casi cualquier
rubro (automovilistico, electrénico, vestido, telecomunicaciones,
farmacéutica, construccién, alimentos, y muchas otras) operaran
en realidad utilizando plenamente su capacidad productiva
desencadenarian un brusco descenso de los precios, y que si esto
ademds ocurriese en todas las industrias al mismo tiempo conduciria
nada menos que a una gran depresién. Las empresas industriales
modernas, por tanto, sometidas al impulso del negocio, no pueden
tolerar ni un ritmo productivo de méximo volumen de acuerdo a la
capacidad productiva potencial ni tampoco el méximo crecimiento
de ésta misma (Bichler y Nitzan, 2020, p.262). Estas dos condiciones
deben quedar restringidas. La utilizacién de la capacidad industrial
debe operar siempre por debajo de su médximo.

Pero hay una segunda razén més profunda que explica esto mismo,
que es de entrada mds desconcertante y que se basa en el hecho de
que para el negocio capitalista el criterio de optimizacién no es nunca
como en la industria el aumento de la ¢ficiencia sino que es en realidad
el aumento del poder. Hay una diferencia muy grande entre estas dos
variables, la eficiencia y el poder. Este tltimo se relaciona con la
propiedad y su exigencia de capitalizacidn, la que es a su vez la clave
del proceso capitalista de acumulacién. El capitalismo no se trata de
producir mds o con aumentada eficiencia sino de ganar mds dinero.
Esta es una cldusula que célebremente identificé Marx primero que
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nadie: el proceso capitalista estd descrito por una inversion D de
dinero destinada a producir una mercancia M para su venta al precio
de una cantidad de dinero mayor D" (i.e. siendo D’>D). O dicho
en otros términos, que el propésito de la empresa capitalista y lo que
genera el movimiento dentro de este sistema es siempre, en dltimo
término, el de hacer una ganancia pecuniaria (cf. Marx, 2017). El
capital, por lo tanto, no estd conformado en rigor por los bienes
materiales; las fabricas, los equipos, los softwares, las instalaciones,
etc., sino mds bien por el valor presente de la ganancia esperada que
se deriva de su propiedad. La medida de este valor presente es una
determinada tasa de ganancia que es la capitalizacion. Puede ser que
en un principio pareciera que la ganancia estuviese asociada a los
eficientes incrementos productivos y que destacara el compromiso
del gran capitdn de industria con los procesos fisicos de la fibrica.
Sin embargo, con la evolucién ulterior de la industrializacién a gran
escala la propiedad del negocio y la produccién se fueron separando
gradualmente hasta que finalmente los capitalistas se convirtieron
en inversionistas financieros que manejan portafolios de activos,
representativos de la riqueza pecuniaria encerrada en las inversiones,
sin ningln trato directo con la industria material. Veblen expresé
este fenémeno acufando el término de la propiedad ausente. Para
el inversionista propietario de la actualidad el capital no es nada
provisto de caracteristicas fisicas sino que es lisa y llanamente la
tasa de ganancia esperada, o capitalizacién (Bichler y Nitzan, 2020,
p.256).

Ahorabien, esta capitalizacién, que para ser lucrativa debe exceder
a la tasa promedio —es decir, constituir esa ganancia diferencial que
ya hemos mencionado antes— se obtiene no tanto explotando las
posibilidades de la produccién (maximizando la eficiencia) sino las de
la propiedad (maximizando el poder). Y es aqui donde entra a jugar
el sabotaje estratégico. Veblen vincula el ejercicio de este poder de
sabotear con lo que llama el derecho natural de la inversién (Veblen,
1924, p.60) y la seguridad de la propiedad (Veblen, 1924, p.67). La
propiedad del inversor es la de un privado, palabra que proviene
de privatus en latin, que implica la idea de privare; de “restringir”,
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de “privar-de”. La caracteristica fundamental de la propiedad de
una cosa es, en efecto, el derecho de excluir a los otros del uso o
disposicién de esa cosa. La propiedad privada es por definicién una
institucién excluyente que da su poder al propietario no tanto por
el uso del bien poseido como mds bien por esta capacidad y derecho
de exclusién. Por su parte, en el plano de actividad y estrategia del
negocio la seguridad de la propiedad se vincula al derecho natural de la
inversién y su prerrogativa de maximizar la ganancia a partir de esta
facultad excluyente de la propiedad. La acepcién de la “inversién”
aqui implicada es la de la antigua investio, el derecho feudal de la
propiedad, no la del sentido moderno consolidado sélo en el siglo
XVIII (i.e. la de un activo tangible generador de un rendimiento).
La ceremonia de investidura (investiture) por la cual se “investia”
al vasallo del feudo comprendia la transferencia simbdlica a éste
de los derechos de propiedad de un determinado bien, que podia
ser un territorio, un monasterio u otro. Pero entonces el beneficio
en este caso no proviene tanto de la ganancia que los bienes de
capital reportan por su productividad, sino mds bien por el sencillo
hecho de que estos bienes “son poseidos privadamente, es decir
poseidos en contra de los demds” (Bichler y Nitzan, 2020, p.253).
Este mismo principio, en la acepcién antigua de la inversién como
derecho natural a obtener la ganancia proveniente mds bien de la
propiedad que de la produccién asociada, se mantiene segin Veblen
en la actualidad del capitalismo avanzado. De este modo, aquél
que amparado por su propiedad legal del equipamiento industrial
y/o los recursos naturales —o en los términos mds vagos de Marx,
de los medios de produccion en general— posee el derecho “de retirar
de la utilizacién actual un elemento del aparato industrial o de las
materias primas estd en la posicién de imponer términos y exigir una
estricta obediencia bajo la amenaza de volver inoperante la reserva
tecnoldgica de la comunidad” (Veblen, 1924, 65-66). Esta es la
clave del sabotaje. Las grandes corporaciones propietarias de la
gran industria pueden, por ejemplo, imponer el desempleo y usar
este poder para forzar a los gobiernos y a la alta politica a asociarse a
sus intereses, asi como pueden también —y es lo que hacen de manera
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sistemdtica— controlar la produccién para administrar los precios en
un nivel alto, muy superior al fantasmagérico ideal del precio de
mercado que los economistas convencionales presumen que rige en
la economia. Ninguna de estas cosas constituye un misterio. Pues
asi como el precio de mercado determinado por el libre juego de la
oferta y la demanda es una fantasia neocldsica que sélo se cumple en
la teorfa ocurre también que sélo en el imaginario de las empresas
medianas y pequefias es plausible esa hipotética separacién entre los
dmbitos del Estado y el mercado que tanto elucubran los liberales. En
el mundo real de las altas esferas del dinero esta supuesta separacién
se difumina en grandes fuerzas de poder capitalista que se mueven
libremente entre las corporaciones dominantes y las instituciones
gubernamentales.

La condicién del precio alto es fundamental porque ha llegado
a convertirse en una constante del capitalismo avanzado que
contraviene a todas luces la teorfa econémica dominante. Segin esta
tltima, el eje de los precios son los costos y por tanto la eficiencia.
En efecto, cuando la eficiencia aumenta los costos de produccion
descienden lo que sugeriria que el interés central de los capitalistas
serfa adoptar las técnicas mds productivas en este sentido ya que
los costos menores les permitirian cobrar precios més bajos que la
competencia y aumentar relativamente las ventas, o bien amplificar
el margen de ganancia por unidad vendida. Sin embargo, nada de
esto es lo que ocurre en la realidad. En el capitalismo de hoy en
dia, cada vez mds concentrado, los precios no son determinados
por los costos ni por ninguna condicién de eficiencia, sino, como
ya dijimos, por el poder de la gran propiedad. Y lo que ésta dicta,
porque puede hacerlo legalmente y de facto gracias a su gran
poder de sabotaje, es un nivel de precios altos. De este modo, es el
poder el que en definitiva determina la fijacién de los precios, no
la eficiencia. Asi pues, el realismo obliga a reconocer que al final
del dia las corporaciones dominantes mds que ganar digamos asi,
por el empeno en un trabajo industrioso o innovador, lo hacen
mds bien por el poder oligopélico que obtienen con la creciente
concentracion capitalista. Es la propiedad, asi de simple, el recurso
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de la gran empresa, pues la ganancia proviene del sabotaje que
permite el poder que aquella otorga. A medida que la concentracién
y la acumulacién del capital crece la propiedad concentrada es capaz
de ejercer sus prerrogativas siempre con mds fuerza. En la realidad
actual ya casi no existe el precio de mercado —a no ser en los dmbitos
reducidos de industrias competitivas—. Todo lo contrario, lo que
rige en verdad son los precios administrados que es lo propio de las
industrias concentradas.

Una prueba manifiesta de esta caracteristica del capitalismo
avanzado, en que el poder oligopdlico de la gran propiedad
condiciona el éxito de las grandes corporaciones, es el creciente
recurso a las fusiones, las que hace ya un buen tiempo han empezado
a superar por lejos a la inversién en verde. El punto es que si quieren
seguir en las grandes lides las corporaciones no tienen mucha mis
opcién que sumarse a esta logica del poder y del oligopolio (en
lugar de insistir en la eficiencia). Por supuesto seguirdn esforzandose
todavia en abaratar los costos, pero esto es una cuestién marginal
frente a la exigencia mayor de sostener los elevados precios. Estos
niveles de precios inflados —que s6lo pueden mantenerse, ya lo
hemos dicho, a través del poder de sabotaje productivo y mediante
la capacidad asociada de mantener a los potenciales competidores
(menores) marginados del gran negocio— es la base para explicar
estructuralmente la dindmica inflacionaria actual. Este punto hay
que subrayarlo: que el origen de los altos precios es el sabotaje a la
industria. Esto significa que estdn asociados ellos a la sub-produccién
y, en consecuencia, a la generacién de crisis, lo que contradice la idea
popular de que la inflacién es debida a un exceso de demanda o
hiperactividad. Todo lo contrario, la combinacién que se impone
es la de precios inflados acompanados de sub- produccién (baja
produccién o estancamiento productivo, o bajo crecimiento, para
decirlo de distintas maneras). Pero esto no es otra cosa que la asi
llamada “estanflacién”, un fenémeno que aparecié en los afios '70
y que es de hecho el tipo de inflacién que se prefigura también en
el horizonte actual. La cuestién crucial a este respecto estriba en
comprender de hecho que ésta es la inflacién por excelencia bajo el
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sistema capitalista. No es aquella inflacién circunstancial debida a
la demanda o que obedece a un shock de oferta como aumento en
los costos (o en los cuellos de botella productivos) sino una inflacién
netamente estructural que se debe a la evolucién intrinseca del
proceso gradual de concentracién capitalista.

En suma, con estos argumentos pareciera en primera instancia
que hemos respondido a la pregunta acerca de las causas reales de la
inflacién. En efecto, una gran parte se encuentra aqui ya encerrada,
pero a fin de hacerla completa falta todavia en rigor cotejar las
falencias de la teorfa cuantitativa que constituye la base de la
explicacién popular, asi como confrontar la evidencia descrita con
la tesis fundamental de Marx de la ley tendencial a la disminucion de
la ganancia, pues si admitimos la veracidad de esta tesis —o su mera
plausibilidad— podrian surgir algunas inconsistencias relativas a la
efectiva tendencia de los precios que habria que explicar. Estas son
pues las dos cuestiones que nos queda por abordar ahora.

3. Faracia pE 1A Teoria CuantitaTivA Y ESBOzOos DE uNa
CONCEPCION SUSTITUTA.

La teoria cuantitativa del dinero es el sustrato de una mala teoria de
la inflacién. Una teoria correcta ha de ser el resultado del apropiado
desarrollo de una teoria monetaria del valor que tome como punto de
partida la perspectiva de la investigacién marxiana, pero que tiene
que complementarse adn en varios sentidos ademds de actualizarse
especialmente en relacién con determinados aspectos funcionales
de la institucién monetaria que, en la descripcién de Marx, al
quedar confinados al contexto de su tiempo restan algo obsoletos
(Heinrich, 2023, 355). El detalle de estos limites de la posicién
marxiana no es el objeto de la presente reflexién. Quedémonos con
la idea de que una mds completa teoria econémica que explique
satisfactoriamente en la actualidad entre otros fenémenos el de
la inflacién es algo que formalmente todavia no existe pero que
tampoco es por ello inimaginable. En realidad, sus componentes
se encuentran ya disponibles en el cuerpo de otras aproximaciones
teéricas como la mencionada teoria de la empresa de negocios
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de Veblen, la teoria de mercado de la moneda de Hicks o algunos
desarrollos actuales del postkeynesianismo, entre otras lineas que
conectan con la teorfa monetaria del valor marxiana en distintos
puntos, solo que atn dispersos y necesitados todavia de una
cohesionada articulacién. A esta afianzada teorfa todavia en ciernes
la concebiré bajo la denominacién de teoria integrada indicando
con ello que es bajo este formato donde mds expectativas tiene a
mi juicio de evolucionar en la direccién requerida. Conocidos esos
componentes dispersos mencionados como sus insumos de base, su
posicién en particular acerca de la inflacién se puede vislumbrar
sobre todo en su contradiccién fundamental con la explicacién de
la teorfa cuantitativa.

Cada una de estas teorias sobre la inflacién, la que se desprende
de la teorfa cuantitativa y la que podria abrazar el enfoque integrado
de la Economia, se erige a su vez a partir de una correlativa teoria
de la moneda. La deficiencia y acierto de cada teorfa de la inflacién,
por consiguiente, constituye en ultimo término un resultado
de la deficiencia y acierto respectivo de cada teorfa implicada de
la moneda. Estas son la teoria exdgena de la moneda mercancia,
subyacente a la teorfa cuantitativa, y la teorfa endégena del
dinero-crédito que informa por su parte a la teoria de la Economia
integrada. Una primera aclaracién respecto de estas categorias de
diferenciacion es importante en el sentido de que a primera vista
parece que encerraran demasiados conceptos. ;Por qué no llamar,
por ejemplo, a la teoria exdgena de la moneda mercancia simplemente
la teoria exdgena de la moneda como de hecho es presentada en el
marco de algunos debates actuales sobre la naturaleza del dinero
entre postkeynesianos y representantes de la escuela austriaca?
El problema de esta simplificacién es que con ella se perderia el
contenido mds sustantivo que enriquece y profundiza la comprensién
del objeto. Efectivamente, la oposicién exégena-endégena apunta a
un hecho demasiado trivial en la actualidad, que aporta muy poco
a nivel teérico debido a que ya es una cuestién empiricamente
dilucidada, fuera de toda controversia. Si nos atenemos a
la arquitectura de funcionamiento del sistema monetario la teorfa de
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la moneda exégena nos sugiere que la realidad se apegaria a la idea
(pseudo-teoria) de los fondos prestables, segin la cual la banca no es
mds que una mera intermediaria entre los créditos y el ahorro. Estos
“fondos” son el ahorro, concebido como un acervo de riqueza “real”
que tiene su equivalente en valor monetario pero que pre-existe en
principio exdgenamente al sistema bancario de creacién de dinero
en si. En su forma correspondiente de estrategias de politica la
expresién por antonomasia de esta falsa teoria seria el monetarismo,
que pretendia fijar la masa monetaria en torno a una cantidad
decidida por las autoridades (banco central) a la cual se adaptaria
luego mds 0 menos forzosamente en sus operaciones de préstamo el
conjunto de la banca comercial (cf. Ingham, 2016, 59). De mds estd
decir que esta descripcién de la dindmica institucional del dinero
carece hoy en dia de toda plausibilidad. El propio experimento
monetarista no alcanzé a durar 10 afos —desde fines de los 70 a
mediados de los ‘80— hasta que fue abandonado universalmente
por inoperante, lo que no significa, sin embargo, que su inspiracién
tedrica de fondo esté desahuciada. Todo lo contrario, estd mds
vigente que nunca dentro de la actual tecnocracia de los bancos
centrales y su renovado régimen de gestién de la moneda en torno
a la NAIRU (non-accelerating inflation rate of unnemployment). La
diferencia es que las autoridades (monetarias) ahora ya no tratan de
forzar la realidad, sino que adoptan una actitud pragmitica frente a
la ostensible evidencia actual de que la moneda es de hecho creada
enddgenamente.

En suma, hoy en dia cualquier persona minimamente bien
informada sabe que el sistema de creacién de la moneda responde a
la descripcién de la teorfa enddégena. Es decir, primero; que la mayor
parte del dinero en la Economia es fundamentalmente dinero de
crédito creado de la nada (ex-nihilo, sin que exista ningin acervo
de riqueza real previo) por los bancos comerciales. Y segundo,
que la masa monetaria total que existe en cualquier momento en
la economia estd determinada en su cantidad por la demanda de
dinero (esto es, la demanda de empresas y personas) y no desde la
oferta. Este segundo punto podria acaso ponerse en suspenso y decir
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que solo describe la situacién en 'tiempos normales' (Cesaratto,
2021, 53-126) ya que en los momentos extraordinarios originados
después del 2008 nos acostumbramos a ver mecanismos monetarios
novedosos, como el quantitative easing, que al estar dirigidos a
producir un estimulo mds directo desde la oferta —mds que a tratar
indirectamente de influir sobre la tasa de interés— mostrarian que
es ésta —la oferta de dinero— la que determinarfa ahora la mayor
parte de la masa monetaria. Esta presuncién, sin embargo, no es
vélida. Y la razén es simplemente que toda esta ingente cantidad
de dinero nuevo, si bien sirvié para salvar a los bancos y entidades
financieras (quizds al sistema mismo en su conjunto y al propio
euro) del colapso, no entré finalmente en la economia sino que
queddé encapsulado en el mismo sistema financiero (Grazzini,
2023, 115) encarnando de este modo lo que Keynes alguna vez
llamé la trampa de la liquidez (si las empresas productivas ya estin
muy endeudadas y la crisis no muestra un horizonte auspicioso,
por mucho que se haga mds accesible el crédito puede ser que la
inversién no responda). De aqui que su efecto de estimulo real sobre
la economia fuera en Gltima instancia pricticamente insignificante.
El estancamiento ha continuado y se prolonga hasta hoy en dia.
Asi pues, si convenimos en contabilizar la masa monetaria (efectiva)
como la que estd realmente vertida en la Economia prescindiendo de
aquella meramente especulativa (encerrada en un circuito de puras
deudas reciprocas de las finanzas) significa que el quantitative easing
no ha desafiado en lo absoluto el hecho bésico de que es la demanda
monetaria la que determina la cantidad vigente de dinero.

Todo este paréntesis comprueba lo que hemos dicho. Que
la oposicién exdgena-endégena como caracterizacién sin mds
de la moneda es demasiado pueril, ya resuelta a la vista palmaria
de todo el mundo y que contribuye muy poco a una indagacién
tedrica sustantiva. En consecuencia, no podemos prescindir de
la denominacién ya sugerida, un poco mds extensa, de las teorfas
confrontadas de la moneda. Esto es, la teoria exdgena de la moneda
mercancia, por una parte, y la teoria enddgena del dinero-crédito
por la otra. Incluso asi, con estos agregados, la dicotomia hecha
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no es exhaustiva pues hay también una acepcién no fisicalista muy
importante del concepto de mercancia por el cual también el dinero-
crédito de la actualidad cae dentro de la categoria. A continuacién
abordaremos este punto. Lo que subrayo en lo inmediato es que
esta formulacién un poco mds completa al menos nos coloca en pie
para dar cuenta de las concepciones de la moneda que estdn en el
trasfondo de las explicaciones causales de la inflacién. Y que éste es
el camino para una discusién teorética profunda.

Veamos el primer caso: la teoria cuantitativa del dinero como una
explicacién de la inflacién que estd enraizada en una teoria exdgena
de la moneda mercancia. La tesis central de la teorfa cuantitativa es
que la cantidad de dinero en la economia es la que determina el
nivel de precios. Habitualmente hoy en dia esta afirmacién se pone
en relacidn con la identidad atribuida a Fisher, entre MV, la masa
de dinero multiplicada por la velocidad del dinero y PT, el nivel de
precios multiplicado por el producto. Esta identidad, sin embargo,
plantea una mera tautologia que define el concepto de velocidad del
dinero (V = PT/M). Esto quiere decir que en si misma no nos dice
nada salvo constatar la obviedad de que, si mantenemos constantes
la velocidad y el producto, entonces los precios se moverdn en
sintonfa con la masa monetaria. Para que ésta identidad formal
tenga, sin embargo, un efectivo valor cognitivo se debe postular una
direccién de causalidad: o bien son los precios los que determinan la
cantidad de dinero, o bien al contrario es la masa monetaria vigente
la que determina el nivel de precios. Esta tltima es la tesis de la
teorfa cuantitativa. Es una teorfa antigua, que data del siglo XVI
cuando se la utilizé para explicar la subida de los precios en Europa
supuestamente a partir de la importacién de plata de América y que
ha sido luego reivindicada también en el pasado por célebres autores
como Hume y Ricardo y por influyentes escuelas de pensamiento
como la de los bullionistas ingleses del siglo XIX. En la actualidad
su versién mds conocida es la formulada por el monetarismo de
Friedman que asegura que lz inflacién es siempre y en todo lugar un
fendmeno monetario. Si, en efecto, V estd fija entonces parece que al
aumentar M en exceso (con respecto a los aumentos respectivos de
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T) lo tnico que esto producird serd aumentos de precio, es decir,
inflacién. La inflacidn vendria a ser asi el resultado de una cantidad
desproporcionadamente alta de dinero M en comparacién al valor
de las cosas PT.

Esta idea es ciertamente muy popular porque intuitivamente
parece lo mds obvio. No obstante ello, su refutacién en realidad no es
nada dificil y también se la puede ilustrar a nivel basico apelando al
sentido comin. Lo que resulta més dificil es demostrar, en cambio,
positivamente que la descripcién real del asunto es la contraria. Esto
es, que en realidad son los precios los que determinan la cantidad de
dinero. Como ya hemos sugerido anteriormente el requisito crucial
para emprender esta demostracién serfa contar con una integrada
teoria monetaria del valor en conjunto con una teoria apropiada de
la moneda. De momento, enunciemos directamente el argumento
critico, provisto por Tooke primero y luego actualizado por Marx y
Keynes, que demuele por completo y hecha por el piso a la teoria
cuantitativa. Se trata del simple hecho de reconocer que el dinero
posee entre sus cualidades fundamentales la de ser un depdsito de
valor; una fuente de tesoro. Naturalmente, si todo el dinero creado
se vertiera y gastara en la economia esto se reflejaria en los precios,
los que serfan determinados por esta nueva masa monetaria. Pero
la realidad no funciona asi y no lo hace porque el dinero muchas
veces —y en volimenes proporcionalmente muy altos respecto del
total— se atesora. En la medida que la economia presente mayores
niveles de concentracién del capital mds plausible serd que una
proporcién del dinero total se atesore 0o mantenga en la forma de
activos financieros, por lo que no estardn considerados en el valor
del producto. La cantidad de dinero creado podrd ser mayor que
el valor de los bienes transados, pero como no entra en el circuito
de este mercado no elevard sus precios. La misma situacion es mds
fécil y cristalina de ver atendiendo a los tiempos antiguos. Si los
reyes y grandes barones simplemente atesoran una gran cantidad del
dinero acunado guarddndolo en sus bévedas el precio de los bienes
en el mercado no reflejard en lo absoluto ese aumento de masa
monetaria creada por muy alto que sea este aumento. En definitiva,
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la teorfa cuantitativa solo funciona en el mundo imaginario en que
el dinero carece de su cualidad esencial de ser depésito de valor; de
ser tesoro.

Por supuesto esto no implica que el fenémeno no pueda darse
en tiempos y circunstancias concretas tal como lo predice la teoria
cuantitativa. Sobre todo en el pasado, antes de la existencia de los
bancos centrales “independientes” y los presupuestos fiscales en
sociedades democriticas controlados por el parlamento, los reyes y
otro tipo de gobernantes recurrian a menudo al se7zoreaje como una
forma de acrecentar sus propias finanzas —sobre todo para financiar
sus guerras— En ese caso la emisién excesiva e irresponsable si era la
causa que generaba muchas veces la inflacién. Algo similar podria
darse incluso hoy en dia en el caso especial de naciones con una
institucionalidad econémica y politica débil, corrupta o malograda.
Pero de ahi a que ésta sea, en particular para los tiempos actuales
que corren y en sociedades desarrolladas, la explicacién esencial de
la inflacién es una cosa muy distinta (sobre todo si consideramos
que este afdn explicativo es el real objeto de una “teoria’: no la de
explicar casos aislados, sino el de proveer el motivo causal de validez
general). La inflacién simplemente no es, como presume el dogma'y
como gobernantes vociferantes proclaman hoy en dia, un fenémeno
exclusiva o fundamentalmente monetario.

Como hemos dicho, esta explicaciéon de la inflacién fundada en
la teorfa cuantitativa del dinero se articula en torno a una teoria
subyacente de la moneda que la concibe a ésta en esencia como
una mercancia que es creada, o introducida, exégenamente en la
economia. Ya nos hemos referido a grandes rasgos a la falacia de
la teorfa exdgena pero falta inquirir ahora la teoria de la moneda
como mercancia, o solo mercancia, con sus limitantes respectivas.
En realidad, las dos cosas estin intimamente relacionadas. Si se lo
piensa en rigor la nocién de la exogeneidad que hemos descrito se
remonta a un concepto de la moneda entendida ésta como una
mercancia fisica, o material. Es decir, como moneda de patrén
metilico ya sea oro o plata. Lo importante es que el dinero en este
caso es un bien que posee un valor intrinseco en si mismo en virtud
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de su naturaleza material. Esto lo convierte por naturaleza en una
mercancia. Ahora bien, dado que este dinero corresponde a una
magnitud fisica entonces claro, el acervo total del dinero disponible
estd fijo y determinado —por naturaleza— antes de cualquier
participacién o involucramiento potencial del sistema econémico-
monetario en su intrinseco funcionamiento. El dinero no es creado
—desde esta perspectiva— por el sistema bancario (endégenamente)
sino mds bien por una autoridad central que estd fuera del mercado
(es una institucién politica externa) limitada por esa base monetaria
metilica que restringe —siempre desde fuera'y desde ya— la posibilidad
de la oferta. La exogeneidad se funda, en dltimo término, en este
concepto materialista del dinero-mercancia: en la moneda metdlica.
Una nocién muy arcaica si tomamos en consideracién que ésta ha
sido efectivamente la forma tradicional del dinero, pero sélo en el
pasado, a la que de hecho la economia plenamente monetizada de la
actualidad ha superado de facto hace ya bastante tiempo.

Hay dos elementos cruciales que subyacen y fundan esta
concepcién anticuada del dinero mercancia, los que estdn presentes
—orauno u otro, o ambos—alo largo de todo el desarrollo especulativo
que abarca la tradicién cldsica y su prolongacién neocldsica hasta el
monetarismo en la actualidad. El primero es la nocién del dinero
como un velo neutro; un instrumento ajeno al dominio efectivo
de la produccién y el intercambio de cosas que constituyen la
“economia real”. El dinero es visto simplemente desde esta dptica
como el lubricante de un motor cuyo mecanismo estd conformado
por el sustrato de esas variables reales: el trabajo concreto de los
factores, los gustos y necesidades que condicionan el intercambio
y los términos en que éste tiene lugar (los precios relativos). El
dinero tendria como objetivo favorecer la operacién de todo este
proceso de la economia real ya que permite superar las limitantes
inconveniencias del trueque, en especial la que se deriva de la
exigencia que este mecanismo comporta, de la doble coincidencia
de deseos. Aparte de esto, sin embargo, el dinero no serfa una
fuerza en si misma intrinseca al proceso de la Economia: no
serfa, digamos asi, un componente procedimental de la Economia
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sino solo uno funcional y accesorio a ésta. Nétese que esta mera
asistencia exterior que desempefiaria el dinero segn esta perspectiva
implica que aun cuando el dinero permite en la préctica superar el
trueque, la economia como un todo —lo que viene a denominarse la
“economia real”- no es concebida de otra manera mds que como un
inmenso sistema de trueque al cual la moneda, en efecto, solo ayuda
a articularse. Por muy sofisticado que sea este sistema, ya que opera
con dinero, en su esencia no deja de ser un sistema de trueque.

El segundo componente que modela esta concepcién del dinero
mercancia es la idea cardinal del paradigma neocldsico que toma
como unidad epistémica bdsica para estructurar la teorfa econémica
al individuo racional, maximizador de la utilidad. A partir de esta
nocién las relaciones fundamentales que se establecen son de dos
tipos: objeto-objeto, bajo el supuesto por ejemplo de que la tasa de
intercambio de los bienes refleja el valor “real” y objetivo de las cosas
en si, o bien sujeto-objeto tal como se revela en la aplicacién del
célculo y las funciones de utilidad a los actos del agente (Ingham,
2016, 39) y que tiene como mejor ejemplo el modelo de Robinson
que aislado del mundo —es decir, abstraido de cualquier relacién
realmente social: sujeto-sujeto— tiene que gestionar sus recursos
escasos. Operando asi en base a estas relaciones del andlisis “real”
la sustancia de la vida econémica se reduce a la dindmica objetual
de las transacciones y se justifica esa nocién de la moneda que ya
hemos advertido, como un mero velo neutro que sirve técnicamente
para facilitar el proceso econémico, pero sin ser parte constitutiva
de éste. Lo verdaderamente importante, dicho en breve, no son los
precios monetarios sino lo que se cela detrds de este velo y que es lo
efectivamente real, que son las tasas de intercambio multilaterales
entre las mercancias que conforman de manera subyacente —al
margen del dinero— ese gigantesco sistema de trueque que es, en
esencia, la economia desde esta dptica. La moneda, como dijimos,
s6lo permite que este mecanismo del trueque funcione.

La descripcién de los origenes del dinero bajo este paradigma
es elaborada asimismo en funcién de la agencia de estos sujetos
racionales como unidades econdémicas maximizadoras que se
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relacionan en lo fundamental de manera objerual y utilitaria
con el mundo. La teoria de Menger (1892) de la moneda como
consecuencia social involuntaria de la eleccién racional de los
individuos es la base de las explicaciones neoclésicas (Ingham, 2016,
42). La moneda es presentada aqui, ya los hemos dicho, como una
mercancia mds, oro o plata, que no obstante, dadas sus peculiares
ventajas frente al resto para cumplir la funcién de medio de cambio
universal se erige, en efecto, como dinero, a lo cual en principio
podria haber servido casi cualquier otra mercancia distinta de estos
metales, pero claro, de modo menos eficiente. En cuanto En cuanto
este medio universal de cambio (oro) permite superar el problema
de la doble coincidencia de deseos asociado al trueque su institucién
disminuye los costos de transaccién y contribuye de este modo a la
maximizacién de la utilidad subjetiva de los agentes. Toda la historia,
asi como el origen 16gico de la moneda son explicados asi desde este
prisma de la maximizacién de utilidades y el juego indeliberado de
las transacciones (Ingham, 2016, 43). Incluso —extranamente— la
propia funcién de unidad de cuenta del dinero, necesaria para que
el naciente medio de cambio universal sirva como unidad numeraria
de referencia (precio) habria surgido segtn este esquema como un
producto espontdneo de las meras fuerzas del intercambio. Es decir,
como evolucién natural de la funcién de medio de cambio.

En suma, estas son las caracteristicas centrales, descritas
sucintamente, de la teoria exdgena de la moneda mercancia,
una teorfa equivocada del dinero que es la base epistémica de la
andlogamente sesgada teorfa cuantitativa como explicacién tltima
de la inflacién. Una concepcién mds acertada de la moneda es
la teorfa enddgena del dinero crédito, la cual contradice en casi
todos los puntos referidos a la teorfa exégena. En primer lugar, la
moneda no es creada ni introducida exégenamente en la economia
por una autoridad monetaria en base a un acervo de riqueza de
equivalente “real” o material previo (ahorro), sino que es originada
enddgenamente por el propio sistema econémico —en concreto, por
la industria del circuito bancario privado que responde a la demanda
de dinero del publico (empresas, personas, instituciones)— En
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respuesta a esta demanda el sistema bancario privado crea el dinero
“de la nada” (siempre responderd a la demanda, pues éste es su
negocio, asi como el Banco central siempre satisfard la consiguiente
demanda de reservas de los bancos comerciales a fin de conservar
la parte de control que le asiste sobre el sistema monetario y poder
cumplir asi sus mandatadas funciones de estabilizacién). Esto
significa que el formato esencial del dinero es el crédito y no la
moneda metélica o su equivalente simbélico. En realidad, si somos
rigurosos, no existe una sola forma del dinero, menos atn si se lo
concibe a éste bajo el tipo de la moneda mercancia metdlica, sino
que las formas son dos. La primera es la moneda de cuenta creada
por el Estado, la denominacién que sirve como numerario: el délar,
el peso, el euro, etc. El relato neocldsico de la adquisicién imprevista
de la funcién de unidad de cuenta por parte de una mercancia de
cambio universal (proto-dinero, oro) a partir de la accién ciega y
espontdnea del mercado es por completo ilusoria. En cualquier caso,
lo que se obtendria a partir de aqui serfa una marana de relaciones
bilaterales de cambio (Ingham, 2016, 50-53) y no una medida dnica
que rija en el dominio vasto de toda una economia (el experimento
puede servir para la feria de un pueblito o para la prisién, que serfan
entonces economias de trueque con mayor o menor sofisticacion,
pero no para una Economia de mercado de dimensiones vastas y
plenamente monetizada). La moneda de cuenta surge como creacién
de una autoridad (el Estado) que asegura la demanda de este dinero
a través de decretar que los impuestos serdn pagados en esa moneda
(cf. Knapp, 1924). La otra forma del dinero, que podriamos decir
es el dinero propiamente tal, es el dinero bancario que si bien es
denominado en alguna moneda de cuenta estatal es creado por
los privados a través del crédito. Este constituye la gran parte de la
masa monetaria total y es en efecto un dinero mercancia, pero en
un sentido muy distinto, no materialista-metalista, del concepto. El
dinero privado bancario es creado con fines de negocio (de hacer una
ganancia a través del interés). En este sentido es una “mercancia’, es
decir, un determinado bien que producido bajo el esquema, y en el
seno, de un sistema capitalista orientado en esencia a la ganancia
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(D-M-D’) es creado, en efecto, con el objeto de hacer mds dinero, y
que se transa con este objetivo en el mercado.

Por tltimo, se debe subrayar que el crédito es una relacién de deuda
del tipo sujeto-sujeto y, por tanto, una relacién auténticamente social
irreductible al tipo de asociacién meramente instrumental y utilitaria
que estd implicita en las simplonas descripciones objetuales (sujeto-
objeto u objeto- objeto) propias de la tradicional conceptualizacién
neocldsica de la moneda. Este concepto social de la moneda es la
base fundamental que inaugura el espacio para enriquecer a su vez
las explicaciones de la inflacién porque da cabida en su interior al
andlisis de las relaciones de poder entre clases productivas: industria-
negocio, trabajo-capital que tal como hemos sugerido en el apartado
uno repasando a Veblen y a Marx comportan un insumo decisivo
para avanzar hacia una explicacién mds profunda de la inflacién.

4. CaAusas ESTRUCTURALES DE LA INFLACION. EL HoORIZONTE
Historico.

Es hora de retomar el hilo central de nuestro argumento sobre las
causas reales de la inflacién. Al final del primer apartado hemos
identificado ya estas causas al menos en su perfil general definitorio.
En sus raices mds hondas la inflacién es una condicién estructural
que acompafa intrinsecamente al desarrollo del capitalismo en
tanto que sistema orientado en esencia al negocio, esto es, a hacer
una ganancia pecuniaria. Antes de reafirmar del todo, sin embargo,
esta sentencia en sus pormenores cotejando el curso histérico
seguido en los hechos por la economia capitalista dijimos que era
importante remover —a fin de apuntalar las concepciones tedricas
implicadas— el supersticioso relato sobre la inflacién provisto por las
escuelas inspiradas en la teoria cuantitativa del dinero. Se trata del
repetido argumento de que la inflacién seria en esencia un fenémeno
monetario debido en el fondo a que la cantidad de dinero en la
economia, producto de una excesiva emisién (por ejemplo, segtin el
monetarismo) u otros factores, superaria el valor real de los bienes
ofrecidos. La idea que subyace —como trasfondo teérico—es la tesis de
que el aumento en la masa monetaria constituiria el factor decisivo
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que produce la subida de los precios. Es una idea falsa, como hemos
dicho, pero que esta incardinada tenazmente en la creencia popular.
La descripcién correcta del fenémeno inflacionario es mds bien la
inversa, a saber; que es la subida de los precios la que provoca el
aumento en la cantidad de dinero. El incremento en los precios, que
es un reflejo articulado del funcionamiento de conjunto del sistema
econémico de intercambio y produccién, supone una disminucién
del valor del dinero. La gente sencillamente necesita ahora mis
dinero para mantener los niveles de consumo y demanda general de
bienes que tenfa antes, requerimiento que es satisfecho en la practica
a través de la expansion de la deuda estatal (emisién) o bien a través
del crédito privado. El resultado estadistico observable es, por cierto,
que mayores cantidades de dinero se corresponden con precios mds
altos, pero la direccién causal va de estos tltimos a lo primero, no al
contrario como pretende falazmente la teorfa cuantitativa.

Ahora que contamos con un aparato explicativo de base mis
apropiado del fenémeno inflacionario en si mismo podemos
avanzar con paso firme hacia una anatomia de las causas concretas
de la inflacién real, tal como se evidencia en la prictica. Segin lo
adelantamos en el apartado primero el expediente estructural de
la inflacién proviene del hecho de que el capitalismo, un sistema
econémico movido por el afin constitutivo del negocio de
aumentar las ganancias en dinero, evoluciona en la direccién de una
concentracién cada vez mayor del capital. Es la propia competencia
entre agencias capitalistas la que conduce a este escenario. La
propiedad del capital se unifica gradualmente en un niimero menor
de grandes grupos o corporaciones econdémicas que adquieren
por esta via el poder oligopélico de administrar los precios como
una préctica paradigmdtica de ejercicio del poder, la que se hace
ostensible sobretodo en una fase madura en que el propio sistema ha
alcanzado un nivel avanzado de evolucién. Esta prictica —ejercicio
del poder— contradice y estd refiida con la busqueda de la mayor
produccidn o eficiencia productiva que la economia convencional
postula como el mévil de la actividad econémica. En la realidad
las empresas no buscan el crecimiento econémico. El interés por
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el crecimiento refleja la premisa neoclésica de que la unidad bésica
de la economia —en la que deberfa supuestamente concentrarse el
andlisis y la teorizacién— es el consumo del agente individual, cuya
posibilidad es maximizada en términos agregados en la medida que
aumenta el producto, en especial si éste se obtiene de la manera
mis eficiente (con lo cual los industriales, por el lado de la oferta,
maximizarfan su respectiva funcién de utilidad de la produccién
asi como los demandantes maximizan su utilidad mediante el
consumo). La verdad, en cambio, es que la economia capitalista
no estd movida por este propésito de aumentar la produccién ni
—concomitantemente— el consumo. La unidad fundamental del
andlisis no es en la prictica el sujeto individual sino la empresa, y lo
que ésta persigue es aumentar su tasa de ganancias: la capitalizacion
del negocio.

Pues bien, si el ejercicio del poder que les da la propiedad
concentrada capacita a las grandes corporaciones dominantes para
aumentar el precio es esto precisamente lo que hardn. Esta es la causa
estructural que explica la inflacién. El aumento constante y sostenido
de precios es el resultado de la concentracién natural del poder que
se produce con el proceso gradual de acumulacién capitalista. Es
una consecuencia de la propia evolucién del sistema que estd de
acuerdo con su naturaleza intrinseca. Pero esto significa ademds que
esta inflacién estructural, esencial al propio capitalismo, no equivale
a ninguno de aquellos tipos de inflacién circunstancial que a veces
pueden darse como motivo de ignicién inmediato en el dmbito de
tiempos y lugares determinados (segln escenarios locales). Tales
son la inflacién que se supone inducida por hiperactividad, esto es,
por la presién de una excesiva demanda de bienes (hipotéticamente
motivada —como hemos criticado— por una mayor cantidad de
dinero en poder de los consumidores) asi como la que resulta de una
brusca perturbacién de la oferta (aumentos de los costos productivos
que conducen a aumentos de precios) producto de guerras, malas
cosechas, epidemias, y toda suerte de catdstrofes inesperadas. Este
tipo de causas circunstanciales provenientes de la demanda o del
lado de la oferta en el fondo explican el fenémeno a nivel superficial,
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y aunque pueden ser puntualmente en lo inmediato la causa aparente
conviene pensarlas mds bien como el sintoma (o su agravacién)
pero no la explicacién de fondo de la inflacién. A este respecto cabe
notar que el segundo tipo de estas inflaciones sintomdticas, la que
proviene de un shock de oferta, se caracteriza por un aumento de
los precios acompanada de un descenso de la produccién que es el
rasgo caracteristico de la estanflacién estructural. Esto es lo que lleva
a los postkeynesianos una y otra vez a identificar a este componente
como la causa estructural en lugar de discernir sus verdaderos y
més profundos fundamentos sistémicos asociados a la naturaleza
del capitalismo. De hecho, aunque si bien el famoso debut de la
estanflacién en los "70 se produjo en lo inmediato por causa de
una guerra (shock de oferta) que increment6 los precios del petréleo,
conviene ver este motivo mds bien como una manifestacién puntual
que revela en toda su fuerza la légica subyacente de un poder
oligopdlico (la OPEP en este caso) que ejercita su poder de fijar el
precio (y disminuir la produccién). Si en lo puntual comparece como
la primera manifestacién ostensible de una estructura subyacente es
porque involucré a un sector demasiado estratégico a nivel mundial
(el del petréleo), verdadero motor de la industria productiva.

En suma, la caracteristica principal de la inflacién estructural al
sistema capitalista es que el aumento de precios en que ella consiste
se presenta acompanado de un estancamiento productivo. La
l6gica de fondo es que la subida de los precios es provocada como
consecuencia del ejercicio del poder oligopélico de la gran propiedad
capitalista cuyos efectos inmediatos pueden ser impulsados por
circunstancias puntuales que los hacen manifestarse de manera mds
brusca haciéndolos mds visibles (o del todo imposibles de no ver).
Es decir, que los revelan, de la misma manera que un sintoma delata
la presencia de una enfermedad. Lo importante de este punto es
entender que la estanflacién no es un tipo mds de inflacién —al lado
de otros— que se habria dado por un irresponsable estimulo fiscal
(gasto) keynesiano durante las décadas de auge del capitalismo —
como pretende por ejemplo la interpretacién histérica monetarista—
sino que la estanflacién —es decir, inflacién con estancamiento
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productivo— es, en rigor, la forma por excelencia de la inflacién
estructural. Esto es evidente por lo demds cuando hemos captado —y
lo hemos explicado ya largamente— que esta inflacién (aumento de
precios) es un producto del sabotaje a la produccién.

Ahora bien, si aceptamos esta tesis del aumento de los precios
(inflacién estructural) como producto de la evolucién propia del
capitalismo y su tendencia natural —descrita antes que todos por
Marx— a la acumulacién y la concentracién del capital, entonces
parece que habria encerrado en esto una contradiccién insalvable
con otra afirmacién que no es una aseveracién cualquiera sino la
principal y mds importante de la teoria de Marx; que es la tesis de la
ley tendencial a la baja de la tasa de ganancias (LTBTG). En efecto, si
como predice Marx los aumentos de productividad que se originan
necesariamente como consecuencia del desarrollo tecnolégico en el
capitalismo conducen a una disminucién general de los precios (que
serfa a su vez la causa de la tendencia a la baja de la tasa de ganancias)
entonces esto parece revertir toda la explicacién que hemos dado
antes para sostener que por el contrario lo que observariamos con
la evolucién del capitalismo serfa un aumento indefectible de los
precios. ;No refuta esto todo lo que hemos dicho? La respuesta
que daré es que no, sino que por el contrario y tal como explicaré a
continuacién, cuando se iluminan las cosas en su justa perspectiva
lo que esta teoria pronostica es una confirmacién atin més sélida de
nuestro argumento. Pero antes de ello debo detenerme un momento
a ilustrar en qué consiste esta famosa LIBTG que tan incomprendida
ha sido no sélo por sus oponentes liberales sino por la propia
tradicién marxiana, cuya ortodoxia influida prevalentemente por las
interpretaciones frsicalistas de la corriente straffiana llegé incluso a
relativizar en su centralidad (junto al trasfondo tltimo de la obra de
Marx erigido, como hemos dicho, en torno a una teoria monetaria
del valor, también relativizada o atin mds, en este caso, despreciada
por esta ortodoxia).

El primer asunto que se requiere captar para comprender la
LTBTG es que los incesantes y vertiginosos desarrollos tecnoldgicos
en el marco de la produccién capitalista conducen a un aumento
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de la productividad que disminuye en general los precios de las
mercancias. Marx, y con ¢él toda la Economia Clésica, adheria a la
idea de que el valor es aportado sélo por el trabajo vivo. Dado que
los aumentos de productividad suponen una disminucién relativa
en el uso del factor trabajo el valor de los bienes disminuye. Es
obvio, por ejemplo, que si con 5 horas de trabajo se producian 20
unidades de un bien X, pero tras la incorporacién de una mejora
tecnolégica (que aumenta la productividad) se producen ahora 50,
el valor de cada bien producido ha bajado desde % unidades por
hora de trabajo a. El valor real de las cosas en el fondo ha caido por
lo que podriamos esperar que se vendan mds barato. En realidad ni
siquiera parece forzoso adoptarla teoria del valor trabajo para aceptar
esta relacién sino que intuitivamente entendemos —y observamos
muchas veces de manera empirica— que las mejoras tecnoldgicas
aumentan la productividad y que si esto lleva a una disminucién de
los costos la fuerza de la competencia conducird a un nivel general
de precios mds bajos. Pues bien, aunque las primeras empresas que
consigan incorporar esta nueva tecnologia cuenten con una ventaja
cuya explotacién exclusiva les permita aumentar sus ganancias
durante la primera fase de su introduccién una vez que la tecnologia
se generalice la disminucién general de los precios implicard para
toda la industria una disminucién en la tasa de ganancias. Esta es
bésicamente la légica detrds de la LIBTG: las constantes mejoras
tecnolégicas que acompanan el desarrollo histérico del capitalismo
originan a la larga una tendencia general a la disminucién de la zasa
de ganancias (la ganancia como porcentaje de la cantidad de dinero
invertido).

Mis importante que esta relacién o ley en si misma son, sin
embargo, sus implicaciones y su naturaleza “tendencial”. Respecto
de lo primero a menudo se interpreta que si las ganancias irdn
secularmente disminuyendo llegard un dia en que el capitalismo
colapsard de manera mds o menos brusca. La verdad es que aun
cuando ésta puede ser, entre muchas otras, una posibilidad remota,
no es en absoluto lo que Marx predijo. El efecto que Marx previ6
como consecuencia de la LTBTG es la aparicién de recurrentes crisis
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econdémicas que serfan no obstante superadas una vez que la caida
en la tasa de ganancia creara naturalmente las condiciones para la
recuperacion. La secuencia 16gica o la trasmisién de escenarios que
explica esto no es dificil de comprender: la disminucién de la tasa
de ganancias conduce a la recesién: muchas empresas quiebran, el
nivel de deuda aumenta y los precios son presionados atin mds a la
baja lo que significa la aparicién de una tendencia deflacionaria (o
mds bien a la reduccién de la inflacién). Todo esto se traduce en una
masiva destruccién de capital, lo que no debe tomarse al pie de la
letra como una destruccién fisica, sino en rigor como destruccién de
su valor. Las empresas mismas con todas sus mdquinas, instalaciones
etc. ahora valen menos, pero precisamente esta situacién es la que
crea las condiciones para que propietarios nuevos mejor parados
financieramente tomen la posta y adquieran estos capitales con
una expectativa de ganancia mejor. En efecto, dado que la tasa de
ganancias expresa la relacion de las ganancias esperadas del negocio
con respecto a la inversién realizada, si el valor de la inversién por
realizar cae producto de la destruccién del valor, y manteniéndose
(o recuperdndose) las expectativas, la tasa de ganancias esperada
aumenta. Asi, en definitiva, mientras mds capital se destruya en una
crisis mejores condiciones se crean para su seguida recuperacion.

El segundo punto, sobre el cardcter “tendencial” de la ley, es
crucial. Significa, en pocas palabras, que la disminucién de la tasa de
ganancias que ella predice no es algo que necesariamente podamos
constatar —o medir— empiricamente como un hecho bruto, sino que
es mds bien una tendencia que podriamos eventualmente observar si
es que otras condiciones concomitantes que contrarrestan su efecto
no se dieran simultdneamente. Lo mismo sucede en el fondo con
otras leyes cientificas. Por ejemplo, la ley de caida libre de Galileo
predice que en el vacio dos cuerpos de masas distintas soltados desde
una misma altura caerdn al piso al mismo tiempo. Pero esto no es
por supuesto lo que vemos de manera bruta todos los dias porque
hay muchos otros factores en la realidad que contrarrestan el efecto
que describe la ley, como por ejemplo el roce y la resistencia del aire.
Pues lo mismo acontece con la LI'BTG: lo que ella vaticina es como
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se comportaria (tendencia) la tasa de ganancias si es que no actuasen
esos efectos contrarrestantes (como la propia destruccién de capital
que la disminucién de las ganancias conlleva). El problema es que
en las ciencias sociales como la economia no tenemos la posibilidad
de crear en un laboratorio una atmdsfera artificial de vacio en que
aislamos el efecto del roce (andlogamente, una situacién en que
aislamos el efecto de la destruccién de valor del capital). De aqui que
la comprobacién empirica sea imposible en este caso con la misma
pulcritud que en la fisica. Pero esto no nos autoriza a negar de
entrada la potencial validez de la LTBTG. De hecho, si las variables
implicadas se miden de acuerdo a supuestos realistas (temporales) y
no fisicalistas, tal como propugna la corriente de la TSSI (temporal
single- system interpretation) entonces tal parece que la trayectoria
histérica de la tasa de ganancia ratificaria esta ley (la tasa estarfa en
efecto descendiendo) asi como su actuacién como causa estructural
tltima del estancamiento en los niveles de acumulacién del capital y
del crecimiento en la fase del capitalismo tardio (cf. Kliman, 2007;
2012).

Pasemos entonces a abordar ahora la aparente contradiccién que
hemos constatado. Marx predice que con la evolucién del capitalismo
se producird una baja tendencial en los precios y por efecto de esto
una igual tendencia a la baja en la tasa de ganancias. ;Se contradice
esto con lo que hemos dicho antes siguiendo a Veblen, de que
producto del ejercicio del poder que da la propiedad cada vez mds
concentrada la tendencia del capitalismo serfa por el contrario hacia
un aumento acusado en los precios? Nos parece que no, por las
siguientes razones. Durante las fases tempranas del capitalismo hasta
la segunda guerra la inclinacién general evidenciada en los precios
fue, en efecto, hacia la deflacién, cumpliéndose asi literalmente el
prondstico de Marx. Lo que se revela es una tendencia, una fuerza
dominante. Hay afios en que la inflacién es positiva alternados con
otros en que es negativa, pero en general se trata de un periodo
estructuralmente deflacionario. Después de esto, sin embargo,
sobretodo desde fines de los 40 la tendencia se invierte. El dato
dominante ahora pasa a ser la inflacién. Esta oscila. Tenemos
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inflaciones de distintos niveles, bajadas al 2 0 1% un ano, subidas
al 6 0 a 10% otro, es decir, una alternacién de inflaciones bajas o
altas, pero que se mantiene siempre —o casi siempre en las economias
importantes— en niveles positivos. Es decir, que la deflacién
desaparece practicamente y lo que se inaugura es una condicién
estructural inflacionaria (cf. MacFarlane & Mortimer-Lee, 1994;
Mattick 2023). ;Qué es lo que ha cambiado?

Una explicacién plausible es que el capitalismo, en sus procesos
de acumulacién y concentracién del capital, ha entrado en su fase
madura: la Economia se ha consolidado globalmente como una
economia de capital plenamente monetizado. En esta nueva fase la
disminucién sostenida en la tasa de ganancias, tendencia general
subyacente a la evolucién del sistema, se ha vuelto insostenible para
la acumulacién capitalista. Las grandes agencias —corporaciones o
conglomerados— del capital intentan responder a esta situacién y lo
esperable, como sostiene Veblen en esta direccidn, es que empiecen
a hacerse efectivas las prerrogativas de la gran propiedad, favorables
al negocio y contrarias a la produccién. De hecho, el capitalismo
productivo ha empezado hace tiempo a perder fuerza y dinamismo,
necesitado cada vez mds de la intervencién del Estado —cuya deuda
empieza a crecer (desde los 80, exponencialmente)— para mantener
los niveles de ganancia “normales”. La caida en el crecimiento
(estancamiento productivo) es enmascarada asi artificialmente a
través de una deuda (estatal) improductiva (de ganancias). La dltima
gran intervencién de salvataje estatal masivo, que siguié a la crisis
del 2008 revela este escenario y su peligrosidad. Lo que se quiso
hacer desde el Estado no fue sélo salvar al sistema financiero del
colapso sino también prevenir un nuevo auge de reivindicaciones
sociales como la que siguié a la crisis del treinta. El problema es
que esta ayuda ha impedido la necesaria destruccién de capital para
que el sistema se reactive (la consiguiente recuperacién). La inmensa
deuda es la que oculta todo.

¢Hasta cudndo podrd sostenerse esta situacién? La légica sugiere
que durard todavia mientras estas estrategias funcionen. Nétese que
aun cuando las tasas de ganancias disminuyan y el crecimiento siga
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estancado en niveles bajos esto no supone por necesidad una pérdida
para la gran propiedad precisamente porque dada su concentracién
lo que ahora explotan es su poder. Mientras las fusiones y los precios
altos combinados con una economia de consumo de masas nutrida
artificialmente por medio de la deuda improductiva (privada y
estatal) sigan funcionando el capital seguird vivo, y éste el que anima
al sistema en su conjunto. Es muy probable, no obstante, que su
violencia escale. La consolidacién del descenso ulterior en la tasa
natural de las ganancias recrudecerd las medidas compensatorias y
asi es muy posible que la gran empresa se vuelva ain mds agresiva
en sus politicas sistemdticas de sabotaje (econémico-politico)
tendiendo incluso hacia la guerra abierta entre Estados (no tengo
espacio para explicar esto aqui, pero es posible que hayamos entrado
ya en esta fase). En cualquier caso, lo que parece seguro es que las
grandes corporaciones seguirdn ejerciendo con mds virulencia que
nunca su poder oligopdlico, acelerando el ritmo compulsivo de las
fusiones y presionando los precios al alza, con lo cual la estanflacién
estructural continuard siendo una nota caracteristica de la economia
global actual.
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RESUMEN

El trabajo sistematiza y analiza el pensamiento econémico de Jorge Schvarzer (1938-
2008) en torno al proceso econémico argentino entre 1975-1983, particularmente
poniendo el foco en la disrupcion del Plan econémico de Alfredo Martinez de Hoz
(1976-1981). El colapso politico y econédmico del tercer peronismo a partir de 1975
y las transformaciones operadas por la dictadura de 1976 se diferenciaron de otros
procesos criticos de la historia argentina por factores como el peso de la violencia
politica, la violacién sistemdtica a los derechos humanos y los cambios estructurales
en la economia. Actualmente, existen vigentes debates en torno a la interpretacién de
ese pasado, puntualmente en torno al peso que tuvieron las reformas emprendidas en
la economia para explicar dificultades que, incluso, llegan hasta la actualidad. Segtin
sostenemos, Schvarzer fue uno de los primeros en dilucidar que, motorizada por una
relegitimacién de las ideas neoliberales vinculadas a procesos coyunturales de crisis
capitalista mundial y nacional, la politica econdémica de Martinez de Hoz avanzé en
reformas con el fin de alterar las relaciones de fuerza en visperas de una transformacién
integral del Estado y la economfa. En este marco y con un perfil exploratorio,
analizamos la produccién de Schvarzer en medios de diferente naturaleza entre los afos
setenta y ochenta atendiendo a sus interpretaciones sobre la evolucién de la politica
econdémica en el periodo.
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ABSTRACT

This work systematizes and analyzes the economic thought of Jorge Schvarzer (1938-
2008) regarding the Argentine economic process between 1975-1983, particularly
focusing on the disruption of the Economic Plan of Alfredo Martinez de Hoz (1976-
1981). The political and economic collapse of the third Peronism from 1975 onwards
and the transformations brought about by the dictatorship of 1976 were different
from other critical processes in Argentine history due to factors such as the weight of
political violence, the systematic violation of human rights and structural changes in
the economy. Currently, there are ongoing debates regarding the interpretation of that
past, specifically regarding the weight that the reforms undertaken in the economy
had in explaining difficulties that even continue to this day. We argue that Schvarzer
was one of the first to elucidate that, driven by a re-legitimization of neoliberal ideas
linked to current processes of global and national capitalist crisis, Martinez de Hoz’s
economic policy advanced reforms aimed at altering the balance of power on the eve of
a comprehensive transformation of the State and the economy. Within this framework
and with an exploratory profile, we analyze Schvarzer’s production in different media
between the seventies and eighties, taking into account his interpretations of the
evolution of economic policy in the period.

KeyWords: dictadura, reforma financiera, deuda externa, inflacién, Argentina.
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EL PENSAMIENTO ECONOMICO DE JORGE SCHVARZER (1975-1983): CARACTERIZACION Y ANALISIS

1. INTRODUCCION

Estudios econémicos, politicos, socioldgicos e histéricos sostienen
que el proceso econémico abierto desde el golpe militar de 1976
abordé significativas transformaciones en la estructura econémica
argentina. Porejemplo, visiones de perfil analitico marxista retomaron
el papel que en aquel proceso adquirieron las clases propietarias y su
preferencia por actividades de rentabilidad de corto plazo (Sébato,
1991). De modo andlogo Schvarzer (1996) senalé que estos sectores
jugaron un papel relevante en la dictadura. Especialmente, evadiendo
la industrializacién diversificada, la innovacién tecnoldgica y la
competitividad ante la preferencia por las politicas prebendarias
del Estado, el endeudamiento externo canalizado en la inversién
financiera y la rentabilidad en el corto plazo como mecanismos para
maximizar sus beneficios. Mds estructuralmente, otros estudios se
detuvieron en el cambio en el modelo de acumulacién concretado
con el nuevo papel del endeudamiento y la fuga de capitales desde
los anos setenta, cuando la rentabilidad financiera comenzé a
crecer frente a diversas actividades econémicas (Basualdo, 2017).
Particularmente, se dio cuenta del impacto en la consolidacién
de grupos nacionales y extranjeros concentrados, diversificados
y multimplantados en el marco de un modelo de valorizacién
financiera que dio paso a un “nuevo poder econémico” (Azpiazu,
Baasualdo y Khavisse, 1986; Peralta Ramos, 2007; Basualdo y Bona,
2018). Siguiendo esta linea, otros pusieron el acento en el papel
de los organismos internacionales y los acreedores extranjeros en la
definicién de las politicas econdmicas de paises endeudados (Brenta,
2019) en un contexto de ascenso de una nueva globalizacién de perfil
neoliberal y la crisis del keynesianismo (Ferrer, 2008; Rapoport,
2020). En este proceso enmarcado en el dltimo cuarto del siglo XX,
otros pusieron el foco en las conductas empresarias ante diferentes
cambios exdgenos de impacto en la economia nacional identificando
la preferencia por las actividades ligadas a la explotacién de recursos
naturales y de escasa integracion nacional (Notcheff, 1995; Miiller,
2001; Castellani, 2020)." Aportes recientes como los de Zicari
(2023a y b), subrayan las contradicciones de la politica econémica
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de la dictadura, particularmente de Martinez de Hoz, y su ofensiva
“revancha clasista” para disciplinar a la clase obrera mediante el
congelamiento de los ingresos, la distribucién regresiva contra los
trabajadores y la reestructuracién del mercado laboral, entre otras
dimensiones.

Siguiendo los aportes mencionados, se entiende que desde
mediados de los afios setenta, primero con la crisis del tercer gobierno
peronista (1973-1976) en 1975 y luego con la dictadura, inicia un
periodo de importantes transformaciones socioeconémicas en la
economia nacional. Proceso que coincidié con una serie de factores
que alteraron la dindmica econdémica del comercio, el crecimiento
y la disponibilidad de liquidez mundial (Prebisch, 1982). Incluso,
de una forma notoriamente diferente a la desaceleracién observada
desde mediados del siglo XX con las crisis del sector externo, el
estancamiento del sector agropecuario y el problema de la insercién
externa del sector manufacturero (Belini y Korol, 2020). La crisis
internacional de petréleo en 1973 y el fin de las normas de Bretton
Woods y el patrén délar impactaron de forma relevante en la
economia argentina, especialmente en su tasa de inflacién como en
el balance de pagos. Agravada por una creciente violencia politica,
la crisis de representacién en el tercer peronismo con la muerte del
lider abrié las puertas a la dGltima dictadura. Con el antecedente del
plan de ajuste econémico de Celestino Rodrigo en 1975,% el primer
ministro de Economia de la dictadura, José Alfredo Martinez de Hoz
(1976-1981), inicié un disruptivo plan econémico sobre la base de
politicas de ajuste monetarias y fiscales ortodoxas y redistribucién de
los ingresos contra asalariados (Rougier, 2006; Garcia Heras, 2020).
En lo estructural, el modelo se sostenia en la apertura comercial que
atentd contra el tejido industrial y la desregulacién financiera que
permitié el endeudamiento externo publico y privado (Forcinito y
Pedreira Campos, 2023), interrumpido finalmente con la crisis de
la deuda latinoamericana entre 1981-1982 (Ocampo, 2014). De
esta manera, el impacto de las politicas dictatoriales como el clima
de ideas que contribuyé a instalar fundaron un desprestigio de la
estrategia de industrializacién en el desarrollo (Rougier y Odisio,
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2017). Justamente, como destacaron tempranamente observadores
como Schvarzer (1986) y Ferrer (1989), las politicas de la dictadura
se destinaban a desmontar el modelo de industrializacién vigente,
aunque la crisis de las bases internacionales que lo sustentaban como
la liquidez internacional lo pusieron en crisis (Zack y Pryluka, 2022).

Entre 1981-1983 con la salida de Martinez de Hoz se ingres6
en un periodo de descontrol de la inflacién que fue de mds del
100% anual, caida del PBI del 6% (1981) y un endeudamiento
de mds de 20.000 millones de délares (Rapoport, 2020). Al afio
siguiente, la Guerra por las Islas Malvinas iniciada por el gobierno
militar contribuyé al desequilibrio econémico deviniendo en
bloqueos comerciales, corridas bancarias y frecuentes problemdticas
en el mercado de cambios que alteraban la politica econémica de
corto plazo. El dltimo ano de gobierno, la politica econémica se
limit6 a controlar las variables macroeconémicas elementales,
devaluado la moneda, controlando importaciones y evitando una
crisis del sistema bancario en un marco de deterioro generalizado
con inflacién del 350% anual, un déficit fiscal del 10% del PBI
y una deuda externa que llegd a los inéditos montos de 45.000
millones de délares (Cuesta y Trupkin, 2022). Este contexto
caracterizé no solo a la crisis del modelo de industrializacién vigente
desde la postguerra, sino también a la de las ideas econémicas en
un marco de reposicionamiento de los postulados liberales frente al
keynesianismo que habian sido marginales las décadas previas. En
Argentina, economistas ligados a las ideas liberales como Martinez
de Hoz, Alvaro Alsogaray, Rafael Olarra Jiménez, Roberto Alemann,
Carlos Garcia Martinez o Alberto Benegas Lynch comenzaron a
ganar presencia. Especialmente partiendo de una critica al proceso
de industrializacién motorizado por el Estado y las politicas
estatales keynesianas que lo sustentaban (Rougier y Odisio, 2017;
Blaum y Romdn, 2022). De esta manera, se apunté a la excesiva
burocratizacién de las empresas publicas, la ineficiencia productiva
derivada de la alta proteccidn, la falta de competitividad externa de
gran parte del tejido industrial y otro tipo de distorsiones generadas
por la presencia del Estado que supuestamente ahogaban la iniciativa
privada.
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Retomando este marco histérico, el trabajo intenta formular
un pequeno aporte al joven campo de la historia del pensamiento
econémico en Argentina analizando el papel de la produccién
intelectual de Jorge Schvarzer en los afios criticos de la dltima
dictadura (1976-1983). Los aportes en este campo todavia son
escasos, pero pueden referenciarse los esfuerzos colaborativos de
perfil en mayor medida neocldsico que se encuentran en Ravier
(2021), o los ensayos y recopilaciones heterodoxas de pensadores
claves de la vida nacional respaldados por el Sello Editorial Manuel
Belgrano del Ministerio de Economia entre 2019 y 2023. Estos
ultimos, contaron con la autoria de historiadores y economistas
como Marcelo Rougier, Rodrigo Lépez, Andrés Asain, entre otros
(Rougier, 2021; Odisio, 2022). Volver sobre la mirada de uno de
los pensadores econémicos heterodoxos mds relevantes de la historia
argentina permite dar cuenta de: i) la centralidad e importancia de
su interpretacién critica del proceso econémico desarrollado entre
1975-1983 para la historia econémica y del pensamiento econémico
nacional, ii) las observaciones y el conocimiento realizado por el
economista en torno a problemdticas centrales de la economia
nacional luego confirmadas en mayor profundidad por estudios
académicos de diversa naturaleza y iii) la importancia de rescatar la
figura de Schvarzer desde la perspectiva del pensamiento econémico
para comprender el legado de la dltima dictadura. Particularmente,
ponemos el foco en su visién sobre la dindmica de la economia y la
politica econémica de Martinez de Hoz como parte de la estrategia
integral de la dictadura. Claro que, en aquel entonces, otros
observadores realizaron aportes. Por ejemplo, Ferrer (1979) sefial6
que la politica econémica buscé instalar un modelo de desarrollo
primario y favorecer la concentracién econdémica, mientras que
Canitrot (1980) destacé que el objetivo de la politica econémica
de Martinez de Hoz fue dinamitar las bases del populismo, el
sindicalismo y la industria en torno al mercado interno. Sin
embargo, entendemos que la interpretacién de Schvarzer constituye
uno de los antecedentes mds relevantes e integrales para entender
el periodo, lo que nos permitié relevar su visidén original en torno a
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la iniciativa de reestructurar la Nacién sobre la base de un modelo
financiero que, en alianza con el capital internacional, se convertiria
en el nuevo motor dindmico de la acumulacién desplazando a los
actores clave del modelo de industrializacién anterior.

Como marco tedrico proponemos destacar la cuestién de
las ideas, su relacién con la economia y el desarrollo en tanto
aparato analitico que adoptamos. Las ideas o ideologfas politicas y
econémicas cuentan con una larga tradicién de estudios en Argentina
(Zanatta, 1996, Romero, 2005, Terdn, 2010, Camarero, 2012,
Halperin Dongui, 2013, Gémez, 2020, Murmis y Portantiero,
2012; Rougier y Odisio, 2017; Rougier y Mason, 2020). Como
destacé Perissinotto (2021), se trata de una literatura donde, en su
mayor medida, los proyectos de dominacién de clases funcionan
como generadoras de ideolégicas y no tanto una dindmica donde las
ideologias funcionan como productoras de proyectos. Considerando
esta discusion, es relevante delimitar el cuadro conceptual de ideas
econdmicas al que se adhiere. En primer lugar, entendemos que estas
son mds que visiones del mundo de las cudles derivan diferentes
formas de comportamientos. Especialmente, asumimos que las
ideas econémicas forman parte de un paradigma que, aunque no
siempre articuladas, pueden tener una coherencia simbdlica que
las dota de consistencia e impacto en la vida publica (Hall, 1993;
Schmidt, 2014). De esta manera, las ideas forman parte de un
campo de razonamiento amplio con incidencia en la actuacién y
en la interpretacién de la politica econédmica al tener presupuestos
normativos que jerarquizan los problemas y las posibles soluciones
de la economia nacional, de aqui su relevancia para el estudio
histérico. Retomar las ideas econdémicas desde el pensamiento
econémico de Schvarzer es importante para comprender el impacto
de las interpretaciones vigentes. Recientemente, Garcia Heras
(2022) destacé sobre la visién econdémica en torno a la dictadura
que incluso en la actualidad varios estudios econémicos se fundan
en interpretaciones histéricas que moldean su andlisis del presente,
en ocasiones emblemdticas segiin el autor, y que entienden el
proceso abierto de 1976 como una “herencia maldita”. Por ello,
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consideramos que el aporte temprano y original de Schvarzer fue y
es vigente y relevante para el campo de las ideas econémicas, y mds
generalmente del pensamiento econémico.

Schvarzer (1983-2008) fue un pensador importante del desarrollo
industrial argentino. Graduado como ingeniero y especializado en
temas ferroviarios, incursiond en la economfa tras su formacién
con el intelectual marxista Milciades Pena y su participacién en la
emblemdtica revista Fichas (Diaz y Ghibaudo, 2023). Desde 1973 se
desempend como profesor la Facultad de Ingenieria de la Universidad
de Buenos Aires (UBA) y desarrollé una prolifica obra. Entre sus
principales titulos, se pueden mencionar La politica econdmica de
Martinez de Hoz (1986), Empresarios del pasado. La unién Industrial
Argentina (1991) y La industria que supimos conseguir (1997). Se
dedicé a la docencia y la investigacion en las universidades de Paris,
Buenos Aires, México, Rio Grande du Sol, entre otras (Rapoport,
2014), y formé parte del Centro de Investigaciones Sociales sobre el
Estado y la Sociedad (CISEA) formado en los setenta y los ochenta
junto a intelectuales de talla como Jorge Roulet, Dante Caputo
y Jorge Federico Sabato. También, posteriormente, se vinculd
al Consejo Latinoamericano de Ciencias Sociales (CLACSO) v,
en el marco de la crisis econdémica del 2001, contribuyé al Plan
Fénix contra los consensos ortodoxos de la época. En sus altimos
afos y desde la heterodoxia econémica, formé economistas en
el Centro de Estudios de la Situacién y Perspectivas Argentinas
(CESPA). También participé del andlisis macroeconémico de
forma recurrente en la prensa nacional como el Economista, Prensa
Econdmica, Clarin, Pdgina 12 y multiples revistas especializadas
como Realidad Econdmica, El Bimestre Politico y Econdmico, entre
otras. Destacaron sus aportes sobre el comportamiento de las clases
dominantes en contextos econdémicos de caos e inestabilidad y su
falta de competencia para planificar (Rouquié y Schvarzer, 1985),
también sobre el devenir de las politicas econémicas y su incidencia
en las crisis de las que se benefician solo sectores concentrados de
la economia (Schvarzer, 1981a, 1983; Heredia, 2018). También,
como destacé Goémez, aportd a la comprension de la historia de la
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industria y del desarrollo nacional, al papel del empresariado y los
diferentes grupos econémicos nacionales de la elite donde destacé
la permanente actitud anti-industrial, la bisqueda exclusiva de
rentabilidad y el rol de las politicas publicas (Gémez, 2008). Por
ultimo, debe destacarse que, en la actualidad, Schvarzer cuenta
con importantes investigadores que han continuado su obra en lo
que respecta a la adopcién de sus enfoques analiticos, herramientas
tedricas y técnicas y temas de interés con mirada interdisciplinaria
en torno a la economia nacional como Marcelo Rougier, Teresita
Goémez, Mario Rapoport, entre otros (Aronskind, 2010).

2. LAS PRIMERAS INTERPRETACIONES DE SCHVARZER EN TORNO AL
PROCESO POLITICO Y ECONOMICO DEL TERCER PERONISMO Y EL PLAN
MarrtiNEZ DE HoZ

En un texto publicado en marzo de 1975 destinado a analizar la
evolucién econémica de la argentina contempordnea entre 1973-
1975, Schvarzer bajo el seudénimo de Victor Testa, entendié que
para comprender la descomposicién politica y econémica del
tercer peronismo habia que remontarse a “cudles son los principales
grupos que componen la estructura del poder local [...] su forma de
actuar [y] sus principales objetivos” (Testa, 1975, p. 15). Para esto
jerarquizé a los principales actores: el imperialismo y la burguesia
nacional a la cabeza, pero también a grupos mds especificos como la
burocracia sindical, las Fuerzas Armadas, los funcionarios estatales,
los partidos politicos y otros grupos que, aunque alejados de la
estructura de poder como la clase obrera y los pequefos productores,
debian tenerse presentes. Con el imperialismo Schvarzer se refiri6
al gran capital monopdlico internacional organizado en empresas
industriales, comerciales y financieras dominantes en el mercado
mundial (Schvarzer, 1983a). Este, como planted, era el principal
comprador, inversor, acreedor e incluso productor en los paises
atrasados; con un poder de decisién politica considerable en la
economia nacional. La burguesfa nacional, por su parte, eran
las clases poseedoras en la estructura productiva concentrada y
monopdlica en todos sus sectores. Como argumenté:
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Los 200 establecimientos industriales mds grandes
del pais aportan un tercio de la produccién total, 3.000
explotaciones agropecuarias ocupan la mitad de la superficie
de la zona pampeana y otras 1.800 poseen el 80% de la
tierra censada en la Patagonia, 300 mayoristas controlan el
abastecimiento de alimentos frescos del Gran Buenos Aiires.

(Testa, 1975, p. 8).°

Dividi6 la burguesia en agraria e industrial, pudiendo estar subdivididas
o incluso competir entre si (el caso de la Confederacién General
Econémica como representante de pequefios y medianos productores
nacionales frente a las grandes empresas era representativo). Respecto
a la burocracia sindical, el economista la interpreté como una fuerza
representativa de la clase trabajadora cuyo objetivo era mantener y
fortalecer el régimen capitalista definiendo una politica de desarrollo
que permitiera mayores grados de redistribucién. Sin embargo,
aclaré, estaba atravesada por la contradiccién entre su predisposicién
para defender el capitalismo, pero contrariar a los burgueses; lo que
producia tensiones al interior y exterior de las empresas. Sobre los
funcionarios estatales, Schvarzer planteé que, dado que el Estado era
poseedor y operador de amplias instalaciones productivas en sectores
como ferrocarriles, gas, electricidad, teléfonos, petroquimica, entre
otras; los funcionarios se construyeron como una burguesia estatal
paralela detentando un acceso directo al poder. Los partidos politicos,
entendidos como mediadores entre los diferentes agentes politicos y
econdmico, fueron considerados un actor en retroceso en la estructura
de poder materializada por el desborde de la lucha de clases desde 1975.
Las Fuerzas Armadas se concibieron como parte entrelazada de los
funcionarios estatales dado su amplio cuerpo profesional y la posesién
de empresas asociadas a los capitales privados. Por tltimo, la clase obrera
representaba a la mayor parte de la poblacién en la vida econémica y
social del pais y se encontraba representada por la mediacién gremial
y estatal mientras que los pequenos productores diseminados por
todo el territorio nacional formaban una pequena burguesia oscilante
entre la gran burguesia o a la clase obrera (Testa, 1975, p. 10). Lo que
planteé Schvarzer en este cuadro de actores mds tarde fue que se estaba
formando una “nueva geografia politica”, donde el proceso de elevada
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inflacién desde 1975 “erosioné totalmente las bases de sustentacion del
poder politico y sindical vigente hasta ese momento y tendié a centrar
los requerimientos de una solucién en los sectores ligados a [...] los
centros financieros internacionales” (Schvarzer, 1986, p. 20). En este
sentido, como lo marcaba Schvarzer en ese entonces, las reservas de libre
disponibilidad en el Banco Central solo eran de 23 millones de délares
y que justamente el nombramiento de Martinez de Hoz predispuso a
los acreedores externos y al FMI a destrabar financiamiento de forma
inmediata acumulando 150 millones de délares (Schvarzer, 1981b, p.
20). Puede verse este salto entre 1976 y 1977 en la tabla I en anexo.
Una vez definida la estructura de poder econdmica, social y politica que
enmarcaba el andlisis de Schvarzer; la hipétesis que construy6 y defendid
en estos afos fue que, a partir del Cordobazo y el fracaso de la politica
de estabilizacién de Adalberto Krieger Vasena (1967-1969) -con la
consecuente espiralizarfan de la movilizacién obrera y sindical que acabé
con el ministro denominada “Cordobazo”-, la burguesia argentina volcé
sus esfuerzos al fortalecimiento del Estado para alcanzar los objetivos de:
promover el desarrollo y defender sus intereses socioeconémicos ante el
imperialismo y el proletariado. Esto fue lo que, en su andlisis, significé
la base del apoyo del tercer peronismo. Justamente, como remarcé el
ingeniero, el cambio de posicién del sector privado hacia el Estado
se vio en el apoyo de Elbio Coelho para fusionar la Unién Industrial
Argentina (UIA) y la CGE y apoyar las politicas definidas desde marzo
de 1973: nacionalizacién del crédito bancario como herramienta para
dirigir recursos a sectores privilegiados, creacién de la Corporacién de
Empresas Nacionales para fortalecer el poder de compra del Estado y
diferentes iniciativas para formar empresas mixtas (Testa, 1975, p. 17).
Frente al capital monopdlico, el gobierno ofrecié una estrategia para
reducir la dependencia frente ante el capital norteamericano, pero de
ninguna manera romper sus ataduras. Por el contrario, intenté estrechar
lazos con un sector del imperialismo europeo, estrategia que fracasé
dado los desacuerdos de la burguesia extranjera para invertir como la
crisis mundial a comienzos de los setenta derivando en la asuncién de
Alfredo Gémez Morales (mayo-septiembre de 1975).

En definitiva, Schvarzer argumenté que entre 1973y 1975 el peronismo
no logré avanzar en medidas que contribuyeran a ganar mayores grados
de dependencia. Puntualmente porque no alteré las relaciones con las
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metrépolis imperialistas en bisqueda de mayores grados de desarrollo
auténomo. De modo que, si el gobierno comenzé su mandato con altos
precios internacionales de productos de exportacién, reduccién de la
inflacién y amplios mdrgenes de apoyo, a comienzos de 1975 sufria
un estancamiento politico. Para el ingeniero, el fruto de este fracaso
debia buscarse en la politica de precios, salarios e ingresos. El éxito en
contener los precios en acuerdo con las clases propietarias representadas
en las grandes cdmaras como la Sociedad Rural Argentina (SRA), la
UIA y la CGE tras el Pacto Social supuso una reduccién del margen
de ganancia a costa de frenar la rebelién social. El éxito de corto plazo,
seguin reflexionaba, se vio desbordado cuando:

los empresarios cuando comienzan a apreciar que la
situacién no se adapta a sus expectativas puesto que contintia
la movilizacién obrera [y] que las bases obreras rechazan la
congelacién salarial a través de la movilizacién de comisiones
de fébrica que consiguen obtener aumentos adicionales [de
modo que, asi] los empresarios pierden buena parte de los
motivos que los llevaron a apoyar el gobierno. (Testa, 1975,

p. 52).

Esto fue, en ultima instancia, lo que desbordé la politica de
redistribucién de los ingresos y la concertacién empujando al
gobierno a atrincherarse en controlar el presupuesto y la politica
cambiaria trasladando la lucha de clases al presupuesto publico.

Hacia octubre de 1977 y con el gobierno militar en funciones,
Schvarzer puso el foco en el mercado de trabajo y consideré que desde
comienzos de los setenta el crecimiento econémico traccionado por el
mejoramiento de la estructura fabril y sus exportaciones, el aumento
de la productividad agraria debido a cambios técnicos y el alza de los
precios internacionales auguraban una restricciéon externa, es decir,
una escasez estructural de divisas. Sin embargo, entendié que la
presion del activismo de izquierda en un marco de pleno empleo y de
movimientos sociales y politicos armados obligaron a la burguesia a
asumir un rol “que no estaba dispuesta a admitir” (Schvarzer, 1977a,
p. 16). Ante esta presién, interpreté que se produjo la explosion
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inflacionaria de 1975, un nuevo ciclo recesivo con caida del salario
real y una crisis politica que abri6 paso a la dictadura. Justamente,
la politica salarial regresiva afecté la demanda a la industria local y
las politicas financieras implementadas aumentaron la capacidad de
ahorro de los consumidores de altos ingresos canalizando sus activos
a inversiones financieras en desmedro de bienes durables (plazos
fijos, valores ajustables, bonos, etc.) combinado con la apertura
comercial (acceso a bienes importados). Por eso, para Schvarzer
este fue un cambio estructural que corrié del eje de acumulacién
al mercado interno (Sdbato y Schvarzer, 1983). El planteo, una vez
conocido el programay los efectos del plan Martinez de Hoz, sostuvo
que aplicé una politica econémica ortodoxa al servicio de “una
reestructuracién global de la Nacién” siguiendo las expectativas de
los grupos dominantes (Schvarzer, 1983b). Como destacé entonces,
Roberto Alemann (1961-1962), Alvaro Alsogaray (1962) y Krieger
Vasena estuvieron ligados a sectores financieros y econdmicos
locales e internacionales y desempenaron funciones en dictaduras
habituados a la suspensién de garantias constitucionales. Esto,
segun reflexionaba Schvarzer, contribuyé social y culturalmente a
moldear al pensamiento econémico ortodoxo y monetarista. En
este esquema, el caso de Martinez de Hoz fue el mds representativo
y acabado en tanto fue el que mayor tiempo y estabilidad mostré
en el cargo (Schvarzer, 1983a, p. 16). En suma, su escaso éxito
inflacionario fue ponderado como un éxito en “reconstruir el modo
de funcionamiento de la economia argentina” (Schvarzer, 1976,
p-17) y asi fue tejiendo los primeros puntos analiticos acerca de su
politica econémica como un programa integral.

Particularmente, postulé que cambié la estructura fabril
sobre la base del desmantelamiento del sistema de apoyo estatal,
el elevamiento de los costos financieros y la apertura de las
importaciones. Y si bien los salarios reales promedios cayeron entre
1975-1980, se logré la reduccién de la inflacién a partir de 1978 y
cierta mejora del salario real que no logré recuperar lo perdido -ver
tabla I en anexo-. Fue con la crisis de 1981 que el ritmo inflacionario
volvié a elevarse trayendo una nueva recesion y caida de los salarios
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reales a niveles minimos obligando al cierre de la economia ante la
restriccién externa y prodigando la recuperacién de ciertas ramas
antes castigadas. Uno de los efectos de estas politicas sefalados
fue el crecimiento de la Poblacién Econdémicamente Activa (PEA)
que pasé de 23.000 millones de personas en 1970 a casi 28.0000
en 1980. Sin embargo, el crecimiento se explicé por el ingreso de
trabajadores de alta edad y mujeres y el grueso de estos se dirigi6 a
actividades por cuenta propia, servicio doméstico y establecimientos
de cinco o menos personas. De hecho, la participacién de varones se
redujo entre 1970-1980 de 81% al 71% % de la tasa de actividad,
mientras que la de mujeres subié de 27% a 40% entre 1970-1991
(Schvarzer, 1977, p. 35). Esto auguraba un cambio estructural en el
mercado de empleo que reflejaba la transformacién de la economia
argentina donde la ausencia de la dindmica de crecimiento en el
sector industrial generé una profunda recomposicién del mercado
de trabajo (Schvarzer, 1977a, p. 19). Por ello, no era tan preocupante
la tasa de desempleo en torno al 6%, a diferencia del 4% de los anos
sesenta, sino la calidad estructural del empleo.

Otro de los puntos destacados, y un factor imprescindible para
abordar los cambios en la estructura econémica sefalados, fue la
estabilidad que permitié mantenerse en el cargo a Martinez de Hoz.
Si bien en un comienzo esta habria estado sostenido en el cierre del
sistema politico y la represién de la clase obrera, la clave estuvo en
la dindmica financiera. Esta Gltima se caracterizé por maximizar el
desequilibrio al sostenerse sobre la base de las decisiones del sector
privado en los principales resortes de inversién y de movimientos de
capitales. La conflanza en que el ministro se mantendria generaba
estabilidad en las decisiones asegurando al capital posibilidades
de alta rentabilidad en el mercado financiero. En este sentido, la
reforma financiera significé “un hito trascendental para el gobierno
en tanto se asentaba sobre cambios estructurales para contener
un posible retroceso politico [de izquierda] que repercutiera en
lo econémico” (Schvarzer, 1981b, p. 29). La reforma de junio de
1977, y el congelamiento de precios por 120 dias que la acompand,
estructurd orgdnicamente una nueva dindmica financiera que “se irfa
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convirtiendo en la valla mds importante contra cualquier intento de
retroceder en el camino emprendido” (Schvarzer, 1986, p. 29). El
caso de la Cuenta de Regulacién Monetaria (CRM), mecanismo
creado con la reforma financiera para evitar una alta brecha entre los
intereses que cobran los bancos a sus prestatarios y la tasa que pagan
a sus depositantes, signific otra forma de renunciar a facultades del
Banco Central. A partir de la CRM, que expresaba la diferencia entre
intereses pagados y cobrados, se dejaban de regular las erogaciones
derivadas de los depésitos de las entidades y de influir en la tasa
de interés del mercado incurriendo en un costo creciente para
mantener funcionando las entidades financieras. Como cuestiond
Schvarzer, esta superaba en montos al déficit monetizado del sector
publico contribuyendo a la inflacién (Schvarzer, 1986, p. 38) -ver
grifico I en anexo-. Y en referencia a la inflacién destacé que, si bien
la tasa de inflacién del 444% en 1976 bajé a 176% en 1977 y 1978,
se mantuvo siempre por encima del 100%. Por ello, el ingeniero
subray6 desde un principio que la lucha contra la inflacién no fue
un objetivo, de hecho, su reactivacién luego de la reforma financiera
fue un costo tolerable para el pleno funcionamiento de la misma
-ver tabla I en anexo-.

3. LA CONSTRUCCION DE UN NUEVO MODELO DE DESARROLLO SOBRE
UNA BASE FINANCIERA.

Schvarzer enfatizé en estos anos que “no hay modelo de desarrollo
sin sujeto que lo ejecute. El desarrollo no es solo una teoria sino un
proceso que se inscribe en la realidad social” (Schvarzer, 1984, p.
10). Y esta consideracién se vinculaba con que la Argentina, segtin
postulaba, no enfrentaba las dificultades de otros paises andlogos
para desarrollase. Por el contrario, tenia una cantidad de habitantes
escasos en relacién a sus recursos (como energia, petréleo, pesca
y mineros ademds de los conocidos) y superficie, un crecimiento
demogrifico mds bajo y una considerable dindmica de acumulacién
de capital sostenida en una tasa de inversién alta en términos
internacionales (Schvarzer, 1981b, p. 5). No obstante, le preocupé
que desde mediados de los afios setenta se atravesaba una etapa de
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cambio estructural para construir un nuevo modelo. En este caso
puso el foco en la apertura comercial al exterior y la explotacién de
las ventajas comparativas naturales (el tradicional agro pampeano
y como novedad el sector hidrocarburifero) en desmedro de la
industria (Schvarzer, 1984). Sin embargo, el planteo seguia estando
estructurado sobre el eje vertebral del sistema financiero, ya que
consideré que fue alli donde operaron cambios estructurales de
envergadura con la liberacién de las tasas de interés, la creacion
de nuevas entidades financieras, la liberacién y unificacién del
tipo de cambio, la creacién de mecanismos de conexién entre el
mercado financiero local e internacional y la eliminacién de la
emisién respaldada. Por ejemplo, también fue relevante el papel
de los valores ajustables, titulos otorgados por el gobierno nacional
que ajustaban por inflacién y daban alta liquidez. Estos fueron
reemplazando al dinero como reserva de valor llegando a representar
mds del 30% de los activos financieros en poder del sector privado
hacia 1977; y que el Tesoro tuvo que rescatar posteriormente en
10% de su paridad original sumando una sexta parte del déficit
fiscal de 1976. Posteriormente, el BCRA emitié letras para canalizar
la liquidez financiera con valores ajustables a tasas de interés fijas del
8-9% mensual que resultaban por encima de la inflacién, mientras
que otra parte de los activos del sector privado especuld en bolsa
haciendo subir los valores entre 10 y 100 veces segin el caso -con
un volumen negociado que salté de 175 millones de pesos en 1975
a mds de 50.000 en 1976- (Schvarzer, 1981b, p. 25).

En definitiva, la reforma de 1977 sirvi6 a la doble estrategia de
crear un mercado de capitales de corto plazo con alta liquidez y
libertades para los movimientos de divisas generando incentivos
en los grandes agentes econémicos para aprovechar los nuevos
mecanismos financieros (Schvarzer, 1986, p.13). Los efectos de estas
politicas produjeron una reduccién de la tasa de crecimiento del PBI
del 4% anual promedio durante los sesenta a menos del 2% (1975-
1981) que se materializ6 en una tendencia favorable de crecimiento
en el sector agricola del 8% anual para el periodo y desfavorable para
el sector industrial del 0,2% anual (Schvarzer, 1981b, p. 11). Con el
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correlato de que el sector financiero creci6 a tasas altas. Por ejemplo,
al 13,8% en 1977, al 6,7% en 1978, al 8,0% en 1979 y al 10,9%
en 1980, mientras que la industria si bien crecié al 7,8% en 1977,
cay6 al -10,5% en 1978, volvi6 a subir al 10,2% en 1979 y a caer
en-3,8% en 1980, mientras que el comportamiento del comercio
fue similar (BCRA, 1981, p. 10).

El salario real, como subrayé, se redujo en un 30% respecto al
promedio 1970-1974 en 1976 representando una expropiacién
del 10% del PBI que no se traslad6 a la inversién (Schvarzer,
1981b, p. 21), ya que esta se mantuvo traccionada por el sector
publico en un contexto de inflacién por encima del 100% anual
y alta incertidumbre para el sector privado (Schvarzer, 1983c) -ver
tabla I en anexo-. Cabe mencionar que la inversién bruta interna
fue alta en 1977 ya que pasé del 4,7% al 19,8%, pero en 1978
se contrajo al -13%, para volver a subir en 1979 y 1980 (9,9% y
13,7%); el punto era que se mantuvo por una mayor participacién
del sector publico (BCRA, 1981, p. 6). Sobre la incertidumbre y
la falta de previsibilidad, se puede agregar que Schvarzer entendi6
que era deseable para la clase dominante argentina en funcién de
que incrementaban los ingresos de los no asalariados por encima de
los asalariados y del PIB. Por eso concluyé en que el estancamiento
econémico no perjudicaba a las clases dominantes y que lo anormal
era la previsibilidad y la estabilidad en las relaciones econémicas.

Para el economista, el proceso encarado desde 1975 era andlogo
a otros momentos de la historia como la consolidacién del Estado y
el modelo agroexportador entre 1880-1930 y el de industrializacién
por sustitucién de importaciones desde 1930. En ambos periodos,
las clases dominantes, con mayor o menor conciencia, mostraron
una alta disposicién a cambiar las normas de funcionamiento
econémico para adaptarse a las condiciones cambiantes del mercado
internacional. Sin embargo, en 1975 el predominio del capital
financiero a escala mundial fue el promotor:

de los grandes cambios en la situacién -crecimiento del
mercado de euroddlares, grandes superdvits financieros de
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los paises de la OPED aparicién de los tipos fluctuantes
de cambio-* [por lo que] La politica econémica argentina
tiende a adaptarse, ahora, a la disponibilidad mundial de una
masa de capitales que exige mercados financieros abiertos
para su desplazamiento por el globo en busca de beneficios.
(Schvarzer, 1981b, p. 13).

Los cambios econdémicos observados se inscribian, de esta
manera, més en la imposicién de la recesién mundial que en recetas
originales; y lo hacfan responsabilizando “del fiasco a los sectores
populares, como si estos fueran los culpables de la inviabilidad del
desarrollo en el pais por el hecho de pretender -si quiera tardfamente-
ser también sus usufructuarios” (Schvarzer, 1981b, p. 14).

Otro de los puntos relevantes fue la cuestién de las privatizaciones
en el programa de Martinez de Hoz, presentada como un principio
filosofico mds que como un objetivo econdmico a partir de la
subsidiariedad del Estado. En este marco, planteé que “el objetivo
de la derecha econémica consiste entonces en eliminar el papel del
Estado como regulador de la economia y la sociedad, tendiendo a
dejar que tnica y exclusivamente funcione el mercado” (Schvarzer,
1982, p. 72). Esto, en la perspectiva del economista era imposible
en tanto no ocurria en ninguna nacién y dado la falta de efectos
concretos en la politica de privatizaciones,’ el equipo econémico
logré consolidar una campana ideolégica para convencer a vastos
sectores de la sociedad en destruir al Estado en la economia.® De
hecho, como sefalé el ingeniero, al seguir creciendo el Estado en
los afos de dictadura con una economia estancada se ampliaron sus
funciones y se redujo su eficiencia (Schvarzer, 1983c). Si bien esto
podria haber funcionado como una oportunidad para avanzar en el
sendero privatista, como senalé Schvarzer se apuntd firmas pequenas
que fueron vendidas a precios bajos frente a pocos competidores que
no llegaron a sumar mds de 100-200 millones de délares (Schvarzer,
1986, p.75). Sin embargo, objeté la cuestion de las privatizaciones
fue exitosa al trascender a la politica real e instalarse en el grueso
de la derecha econémica y evitar que constituyeran un capital para
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un futuro gobierno democratico frente al sector privado (Schvarzer,
1977b y 1983c¢).

Por dltimo, la deuda externa y la enorme magnitud alcanzada
durante la gestién de Martinez de Hoz -multiplicada tres veces de
8.500 millones de délares en 1979 a 25.300 millones en 1981-/
fue parte inescindible de la reestructuracién financiera (Schvarzer,
diciembre de 1988) -incluso mds, como puede verse en la tabla I
en anexo-. Nuevamente, habfa sido el contexto internacional,
particularmente en el plano financiero, el que permitié utilizar
de forma combinada las tasas de interés y el tipo de cambio
para equilibrar las cuentas del sector externo en niveles nunca
vistos. Schvarzer destacé que, en un principio, se practicé un
desdoblamiento cambiario: uno financiero, estable nominalmente
frente a la inflacidn, y otro comercial, rentable en el mercado de
divisas local avanzando por encima de la inflacién y la devaluacién
(Schvarzer, 1983a).2 Los titulos indexados en el mercado de divisas,
por su parte, daban rentabilidad en délares frente a la inflacién local
mientras que la estabilidad del tipo de cambio financiero, mds alto
que el comercial, aseguraba estas operaciones. Sin embargo, en un
comienzo y aun no instrumentada la reforma financiera, Schvarzer
estimé que habrian ingresado unos 400 millones de délares por este
mecanismo en 1976, solo entre un 10 y 20% de las exportaciones.
Luego, con la reforma hacia 1978, la misma politica se intentaria con
un tipo de cambio Gnico y tasas de interés altas frente a la inflacién
local. La adopcién de la “tablita cambiaria”, devaluacién progresiva
descendente del peso, y la apertura comercial financiera permitirfan
el control de la inflacién, y el desajuste esperado en el corto plazo
en la balanza de pagos, producto del atraso cambiario que deberia
compensarse hasta estabilizarse con ingresos del exterior (Schvarzer,
1983b). Es asi que la vision de Schvarazer, el “endeudamiento
forzado” solo fue una parte tangencial de la reforma financiera.

4. REFLEXIONES FINALES

Schvarzer reparé tempranamente que la crisis politica y econémica
del tercer gobierno peronista en 1975 propiciaba un cambio en la
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estructura econémica nacional como habian sido los anos ochenta
del siglo XIX y la crisis de 1930. Especialmente, puso el foco en la
formacién de una “nueva geografia politica” que comenzaba a alterar
lal6gica de alianzas y la posicién estructural de los diferentes actores
(el sindicalismo, las cdmaras empresariales, el capital financiero
internacional, los partidos politicos, los funcionarios publicos y
las Fuerzas Armadas). Esto sucedia en un cuadro donde el tercer
gobierno de Perdn fracas6 en sostener los acuerdos que desbordaron
en el descontrol de la politica de precios: la alta conflictividad
sindical y el rechazo de la burguesia a mantenerse en el esquema
politico condujeron a una nueva ofensiva de las elites econémicas
y politicas en el proceso de 1976. Como puede verse en la imagen
I, el pensamiento econdémico de Schvarzer plante6 que la dictadura
de 1976, particularmente el Plan econémico de Martinez de Hoz,
propuso avanzar en una reestructuracién global de la Nacién.
Esta, se mantenia sobre el eje econémico de la reforma financiera,
posibilitada sobre la erosién del poder sindical instrumentada
tras el ajuste econdémico ortodoxo, la apertura comercial y la
desindustrializacién consecuente y la desarticulacién previa de las
alianzas entre capital y trabajo como condicién de posibilidad.

Imagen 1. Esquema del pensamiento econémico de Schvarzer

Elementos basales:

Eje de la formulacion
de un nuevo modelo
econdmico
Alteracion de la
posicion estructural de
actores politicos y
econdmicos
Principal objetivo:
centrar el eje de
acumulacion sobre un
mercado de capitales
liquido
Base productiva:
sectores tradicionales
e industriales
seleccionados

Pensamiento econémico de
Schvarzer

66

|
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Asi, los ejes del nuevo modelo econémico, como se aprecia en el
eje izquierdo de la imagen, serfan formar una nueva alianza de clases
sostenida sobre los sectores tradicionales asociados a las ventajas
comparativas y algunas industrias competitivas.” Paralelamente,
se debia replegar a la industria y la mano de obra asociadas a la
dindmica de crecimiento del mercado interno y sostener la nueva
estructura sobre la base de la creacién de un mercado de capitales
liquido, cortoplacista y altamente rentable para los sectores con
insercién financiera nacional e internacional como nueva dindmica
de acumulacién. Por otro lado, el ingeniero destacé los elementos
basales que posibilitaron esta transformacién socioeconémica -ver
eje derecho de la imagen-: la estabilidad en el cargo de Martinez de
Hoz, primero sostenida via represion y luego confianza-dependencia
sobre el nuevo experimento financiero. También fue relevante el
nuevo ascenso de la filosoffa politica anti estado asociada al anti
keynesianismo que cobraba fuerzas a nivel mundial, lo que en
definitiva dio respaldo al avance en la discusién privatista ain con
escasos resultados reales. Por dltimo, la deuda externa debe ser
entendida como posibilidad del nuevo esquema financiero y no
como objetivo, mientras que la inflacién fue interpretada como un
costo tolerable para solidificar el nuevo esquema y no retroceder en
sus bases, lo que explica que no haya bajado del 100% anual. El
pensamiento econémico de Schvarzer fue una de las mds lacidas y
tempranas lecturas integrales en torno al proceso econémico que se
gestaba desde 1975, hoy ampliamente difundido y asumido por una
parte de la historiografia econdémica vinculada a las interpretaciones
de la economia y la historia econémica heterodoxo. Su visién sobre
las intenciones implicitas en la politica econémica de Martinez de
Hoz permite entender el funcionamiento de la economia sobre
una base financiera de permanente inestabilidad, bajo crecimiento
e inversién que beneficiaba a un sector relativamente pequeno del
capital.
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5. ANEXO
Grifico 1. Inflacién y tasa de interés, 1976-1982 (Indice 1976=100)
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100
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Fuente: Memorias anuales del BCRA, 1976-1983.
Tabla 1. Indicadores macroeconémicos seleccionados (1976-1982)
Tasa de Saldo de ., Deuda | Déficit .
Afos | crecimiento | la balanza Inflacién externa | fiscal/ Salario . Reseljvas
del PBI comercial anual total PBI real internacionales
1976 -2,9 883,1 444% 9,738 -9,42 849,0 1.771,9
1977 4,7 1,492 176% 11,761 -3,7 775,5 3.862,2
1978 -3,1 2,565 176% 10,286 -4,9 7734 6.037,2
1979 6,9 1,109 160% 18,100 -4,84 860,9 10.479,6
1980 1,1 -2,519 101% 27,162 -5,51 962,9 7.685,3
1981 -5,9 -286 105% 35,671 -9,71 842,4 3.877,0
1982 -5,4 2,287 165% 35,976 -10,81 689,2 3.225,9
Fuente: BCRA (1976, 1977, 1978, 1980, 1981 y 1982), Muller (2001), Vistinini (2021) y Grafia y
Kennedy (2008).

Nota: PIB, saldo de la balanza comercial e inflacién en Muller (2001), Salario real en pesos deflactado
a partir de datos en Grana y Kennedy (2008), Deuda externa y PBI en BCRA (1976, 1977, 1978,
1979, 1980, 1981 y 1982).
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Notas

! Sin embargo, cabe advertir, que otra linea de estudios identificada en
mayor medida con el ideario neocldsico jerarquiza el inicio de la crisis
de la economia argentina en otro periodo. Especialmente a mediados
del siglo XX con el surgimiento de los populismos y poniendo el foco
en el papel de las politicas autdrquicas y corporativas del Estado (Diaz
Alejandro, 1975; Lewis, 1993). Estudios posteriores, hoy en amplia
vigencia (Cortes Conde, 2005; Cortes Conde, Batalla, D’Amato y
Della Paollera, 2020) remiten a estas hipétesis priorizando el papel
de los desequilibrios macroeconémicos, la escasa competitividad de
la industria argentina y el papel del estatismo en la falta de inversién
y desarrollo a partir del libre mercado (Cavallo y Cavallo, 2018;
Ocampo, 2020).

? Caracterizado por una serie de medidas que buscaban modificar
sustancialmente los precios relativos: devaluacién del 100% del tipo
de cambio financiero y del 160% para el comercial, alza del precio
de tarifas de entre 40-75% segtin el caso, de los salarios en el 38%
y liberacién de precios. La inflacién se disparé a niveles de entre el
20-30% y la recesién producida durante la segunda mitad de 1975
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llegé al 6,5% del PIB produciendo una redistribucién regresiva de
los ingresos agravando la conflictividad politica (Kaceff, Robbio y
Vitto, 2022).

3 Por ejemplo, en aquellos anos Mercado elaboraba un ranking de
las cien mayores firmas medidas en facturacién y utilidades entre las
que se encontraban Fiat, Ford, General Motors y Renault del sector
automotriz entre las 10 primeras, junto a YPE, Somisa, SEGBA y
Esso. Asociadas al sector agropecuario y alimenticio se encontraban
Nestle, Molinos Rio de la Plata, Coca Cola, Refineria de Maiz,
Quilmes, Pepsi, Terrabusi, Bagley, Bonafide, Noel, y Ledesma entre
otras. Mercado, 30 de julio de 1970, 55, p. 45.

“ Se refirié al aumento de la liquidez mundial producto de la
desregulacién y la falta de controles de la capacidad prestable.
Principalmente refirié a la transferencia de los ingresos que significé
el alza del precio del petréleo (de 2 ddlares a mds de 12 por barril)
que derivé en una fuente de excedentes que los paises petroleros
canalizaron en el mercado del eurodélar. Otro de los factores que
permitieron esto fueron los cambios de paridad de las principales
monedas donde la variacién de los tipos de cambio generé un
aumento de las reservas mundiales que se volcé a los circuitos
financieros. Finalmente, durante la segunda mitad de la década de
1970 la desaceleracién del crecimiento de las economias centrales
liber6 excedentes antes canalizados en la inversién al sistema
financiero internacional que se destinaron a los paises en desarrollo.

> Schvarzer calculé unas 1.0000 empresas publicas de las cuales
YPE Gas del Estado, Segba, Elma y Aerolineas Argentinas explicaban
las tres cuartas partes de la actividad econémica aportada por el
sector publico. Segtin dataron Rougier e Iramain (2023), de 148
empresas publicas, 47 permanecieron en el sector publico, 101 se
privatizaron, 21 quedaron en proceso de privatizacién y 17 fueron
cerradas. Lo que si se logré es deprender al Estado de los paquetes
accionarios de varias firmas (mds de 174 de 383) aunque, sin
embargo, las firmas mds representativas por su tamafio y produccion
como YPF y SOMISA quedaron bajo control estatal sea por falta de

decisién o presiones sectoriales.
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¢ De hecho, lo clasificé como el mayor éxito del Plan Martinez
de Hoz y lo analizé desde El Bimestre Politico y Econémico de
forma anénima -seglin argumentamos en un trabajo actualmente
en evaluacién externa- en el marco de la transicién a la democracia
desde 1982. Por ejemplo, ver Equipo editorial, “Editorial. El frente
invisible”, en El Bimestre Politico y Econémico, enero-febrero de
1984, n°13, p. 1 o El Bimestre, “Temas para el debate. El éxito de la
politica de Martinez de Hoz”, en El Bimestre Politico y Econémico,
enero- febrero de 1983. n°7, p. 4.

7 Como sefald, la relacién deuda PBI pasé del 14% al 41% en el
mismo lapso de tiempo -15 meses- y los pagos anuales en relacién a
las exportaciones del 10% de su valor al 50% (Schvarzer, 1983b, p.
2) -ver tabla I en anexo -.

¥ Lo que permiti6 asegurar la rentabilidad de quienes trafan fondos
del exterior en délares. Sin embargo, a partir de la implementacién
de un tipo de cambio fijo y tGinico en 1978 se planteé la disyuntiva
entre: asegurar por este mecanismo siempre una tasa de interés real
positiva y sostener el impacto que esta generaba en la actividad
econémica. La solucién, como planteé Schvarzaer (1983), fue el
atraso cambiario: esto permitié sostener una tasa nominal de interés
més alta que la devaluacién para asegurar los beneficios de los
capitales externos y mds baja o igual que la evolucién de los precios
para no impactar en la actividad econémica -mecanismo que puede
verse en el grafico I en anexo-.

% Por caso, Schorr (2021) destacé a sectores mas favorecidos como
alimentos y bebidas y refinacién de petréleo y productos quimicos
beneficiados por una creciente insercién exportadora dominada por
grandes empresas y grupos econémicos nacionales y extranjeros. En
un marco de achicamiento del PIB industrial en términos absolutos
y relativos, este esquema productivo contribuyé a la reprimarizacién
de la economia.

Perfiles Econdmicos N°17, Diciembre 2024, pp. 47-77, ¢-ISSN 0719-7586 77



78

Perfiles Econémicos N°17, Diciembre 2024, e-ISSN 0719-7586



https://doi.org/10.22370/pe.2024.17.4698

Economia, consumo y conductas:

Una aproximacién desde las redes sociales
(2018 — 2023)

Economy, consumption and behaviour:
An approach from social networks
(2018 -2023)

Jests Astudillo *

Ingeniero Comercial, Contador Auditor, Magister en Filosofia (c)

RESUMEN

El presente articulo intentard aproximarse a un andlisis de la influencia de las redes
sociales sobre la conducta y la relacién de consumo del ciudadano chileno, durante
el periodo comprendido entre 2018 y 2023. Se estudiard como estos medios digitales
influyeron en la coordinacién en dmbitos econdmicos, sociales y conductuales. Esto
para comprender su influencia en la opinién publica a nivel de participacién ciudadana.
Para este andlisis, se utilizé un enfoque mixto, el cual versa sobre niimeros y palabras,
analizando datos econdmicos y sociales, considerando variables como el crecimiento
econdmico y el avance de las redes sociales en la poblacién chilena.

Durante los periodos analizados se observé que las redes sociales jugaron un papel
importante en la difusién de informacién digital, alcanzando en el 2020 un 83,5%, en
el dmbito de formacion de opiniones y creencias de la poblacién chilena.

Teniendo en consideracién el impacto social y econémico, es importante comprender
como las redes sociales se transformaron, en este periodo, en herramientas para el
cambio social, la percepcién publica del consumo y su relacion con las personas.
Palabras claves: Consumo, conducta, redes sociales, economia, digital

ABSTRACT

This article will attempt to approach an analysis of the influence of social media on
the behavior and consumer relationship of the Chilean citizen, during the period
between 2018 and 2023. It will study how these digital media influenced coordination
in economic, social and behavioral areas. This is to understand their influence on
public opinion at the level of citizen participation. For this analysis, a mixed approach
was used, which deals with numbers and words, analyzing economic and social data,
considering variables such as economic growth and the advancement of social media
in the Chilean population.

* jesusignacioastudilloastudillo@gmail.com
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During the periods analyzed, it was observed that social media played an important
role in the dissemination of digital information, reaching 83.5% in 2020, in forming
opinions and beliefs of the Chilean population.

Considering the social and economic impact, it is important to understand how social
media were transformed, in this period, into tools for social change, public perception
of consumption and its relationship with people.

Keywords: Consumption, behavior, social networks, economy, digital
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1. PANORAMA EcONOMICO DE CHILE DESDE EL PERIODO 2018 Y 2022
Desde el siglo XX, Chile experimenté periodos de industrializacién,
aperturas al comercio internacional y reformas econémicas, a través
de modelos que buscaron incentivar el crecimiento econémico
y el desarrollo del pais. Por otra parte, este periodo estimul6 la
satisfaccién de las necesidades propias de cada individuo y de la
sociedad en su conjunto “La sociedad consiste en un orden social
compartido, acuerdos bdsicos acerca del bien comdn y reglas del
juego que permitan y faciliten el desarrollo humano.” (Meller, et al.,
2017, p. 11), lo que proporciond el desarrollo del ciudadano y de
sus mds intimos intereses.

Por consiguiente, este periodo permitié que se constituyeran las
condiciones sociales para que, colectivamente, se encontrara tanto
en lo material e inmaterial, el desarrollo pleno de la sociedad. En
el primero de ellos se encontré: la alimentacidn, la vestimenta y la
vivienda y, en el segundo, la educacién y el ocio.

Las redes sociales, desde la década de los sesenta, se presentaron
como un espacio de internet compuesto por personas o usuarios con
caracteristicas comunes, con el objetivo de compartir experiencias
individuales o colectivas y reproducir entornos sociales con intereses
comunes. Esto las llevé a convertirse en herramientas claves en la
comunicaciéon simultinea e inmediata de la informacién, desde
un espacio virtual comdn (Hitt, 2012), lo que les dio una alta
confiabilidad y oportunidad para, posteriormente, profundizar en
la complejizacién de nuevos niveles de comunicacién como, por
ejemplo, correos electrénicos, bases de datos, sitios webs y redes
sociales. Esto signific6 una forma de traspaso de informacién
con costos bajos, con alta seguridad y tiempo de entrega
considerablemente reducido.

Continuando con lo expuesto, en la década de los sesenta, Chile
experiment$ reformas en educacién. En este, hubo una mayor
inversién en el presupuesto fiscal para sectores educativos y, en
consecuencia, una disminucién del analfabetismo equivalente al
38%, en un periodo de 10 anos (Castro, 2015). Esto con el objetivo
de modernizar al pais y reducir la desigualdad social, acompafiado de
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un importante crecimiento econémico, gracias a la industrializacién
y a la diversificacion de la economia (Fuentes & Mies, 2005), por lo
que ya se estaban llevando a cabo las condiciones para que las redes
sociales tuviesen un rol protagénico en el futuro en Chile. Ya para
los periodos de 1986-1998, se promedié una tasa de crecimiento
econémico de mds del 7%, en un contexto en el que mundialmente
habia una tasa de desaceleracién del 3% (p. 1), lo que se tradujo en
un desempefio positivo para el pais.

Es asi que, esto dio como resultado que en Chile la pobreza
disminuyera y la distribucién del ingreso fuese mds eficiente
(Fuentes y Mies, 2005), mayor actividad comercial, privatizacién
de empresas estatales, desregularizacién de mercados y aperturas
financieras que, permitieron que la economia local ostentase una
mejor relacién con los mercados internacionales, facilitando que las
redes sociales en el afio 2000 accedieran con mayor vigor al pais,
lo que permitié una “alfabetizacién” mucho mds considerable en la
ciudadania (Ayala, 2014). Esto se debié a la aplicacién de politicas
de liberalizacién comercial para la modernizacién de la economia y
asi lograr su afiliacién a los mercados internacionales.

En relacién con lo expuesto, las actividades econdmicas
transitaron al campo de lo digital, lo que permitié una nueva
forma de interaccién en la bisqueda de satisfaccién de necesidades
como, las fisioldgicas, seguridad, autorrealizacién y necesidad
social (Araya & Pedreros, 2009). En primer lugar, se encuentra la
alimentacién y el abrigo, como necesidad bdsica, que permita tener
un buen estado de salud. Segundo, se entiende como la estabilidad
y el crecimiento econdémico brindan tranquilidad en la creacién
de necesidades y satisfaccién de estas. Tercero, ligada al bienestar
de sus propias capacidades, que hacen a las personas sentirse bien
consigo mismas. Finalmente, se plantean las relaciones sociales que
las personas establecen entre ellas como motivacién para afiliarse a
la colectividad y reconocer en la exigencia social nuevos objetivos de
reconocimiento individual.

Lo anterior, dice relacién con las redes de coordinaciones social
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digital, en el que se sugiere: “una distincién por el énfasis en la nocién
de redes como un mecanismo de integracién, como un contexto de
aprendizaje o como un sistema de comunicacién.” (Luna, 2004, p.
2), esto tiene particular relevancia, ya que se observa como participan
las redes sociales en el desarrollo y crecimiento econémico, bajo un
acuerdo de confianza entre capital y redes sociales, impulsado por
la proyeccién de valoraciones performativas para el reconocimiento
de los individuos “En el proceso de exhibicién del propio perfil en
busqueda del reconocimiento y la aceptacion, se construyen nuevos
conceptos y formas de ver al otro, a través de los cuales la identidad
y la subjetividad es negociada permanentemente” (Prete & Redon,
2020, p. 6). Esto llevo a un a un consumo que constantemente se
actualiza y mantiene el deseo de estar asiduamente conectado.

Por otro lado, hubo una mejora de la calidad educativa y laboral,
comparada con otros paises de la regién, ya que las plataformas
digitales lograron un efecto positivo en el dmbito social, econémico,
educacional, salud y en el acceso a la informacién (CEPAL, 2013).
Sin embargo, si se compara con paises externos a Latinoamérica,
sucede lo contrario:

Los estdndares educacionales se encuentran entre los mds altos de
América Latina. Sin embargo, se comparan pobremente, por ejemplo,
con las economias emergentes de Asia, tal como lo demuestran los
pobres resultados en las pruebas de ciencias y matemdticas de los
ultimos afos (Fuentes y Mies, 2005, p. 9).

Lo anteriormente expuesto destaca que, a pesar de las horas
extensas de clases, la calidad educativa es baja en comparacién con
otras naciones, lo que sugiere que la mejora de la calidad educativa
de otros paises fue debido a las redes sociales. Asi mismo, en Chile
se observé que a mayor nivel educacional habia un alto consumo de
informacién politica desde las redes sociales. Sin embargo, esto no
significa que haya una mayor reflexion con respecto al contenido que
se dispone, puesto que en sus inicios estas formas de comunicacién
estaban dedicadas para jévenes universitarios (Ayala, 2014). Ademis,
durante el ano 2014 el 78% cuenta con acceso a internet, lo que la

posicioné como la mds alta de toda Sudamérica (SUBTEL, 2014),
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lo que explica el aumento significativo de las interacciones juveniles
en redes sociales y, durante el ano 2020, el uso de las redes sociales
alcanzd un 83,5% del total de la poblacién (Mellado, et al., 2021),
por lo que en seis anos hubo un aumento de 5,5% de usuarios de
redes sociales.

Es asi que, en el ano 2011 un 13% de las personas entrevistadas
indicaron seguir las tendencias politicas en redes sociales, mientras
que en el afio 2019 este porcentaje se incrementd en un 24%
(Gémez & Gonzales, 2022), lo que sugirié un mayor interés hacia
los medios de comunicacién. Esto fue determinante en la visién de
la ciudadania con respecto a la economia, ya que a pesar de haber
un crecimiento importante del ingreso per cdpita, no se vio reflejado
este en el bienestar subjetivo de la poblacién (Rojas, 2021). Esto,
por una parte, se debié a un mayor pluralismo de la informacién
en las redes sociales, puesto que se democratizaron y trasparentaron
otras formas no tradicionales de conocimiento “la variedad y la
autoridad de las fuentes elegidas son indicadores clave del pluralismo
e la informacién dentro de los ecosistemas medidticos versus una
construccién de la realidad” (Mellado, et al., 2021), por lo que el
crecimiento econémico no fue un indicador del todo adecuado para
capturar la percepcién de bienestar en la ciudadania.

En concordancia con lo anterior, la ciudadania aprecié un alza de
la concentracién econdémica y de la riqueza de industrias, en donde
el 1% de la poblacién concentré el 28,7% del ingreso, mientras que
el 0,01% concentré el 6,2% del ingreso, entre los que se encontré
el presidente Sebastidn Pinera, con una riqueza en torno al 16% del
PIB (Huneeus, 2018). Esto produjo un cuestionamiento del sistema
politico y econémico, impulsado particularmente desde los medios
de comunicacién y de las redes sociales (Gémez & Gonzales, 2022),
lo que provocé la creacién de movimientos sociales organizados.

Por lo tanto, los rasgos de desagrado, impulsados por la demanda
de una vida digna, ocasionaron reflexiones con respecto a la
continuidad del sistema anteriormente descrito (Huneeus, 2020),
ya que las motivaciones para ostentar un liderazgo politico parecian
obedecer a la satisfaccién de necesidades propias y no colectivas. Este
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tipo de situaciones influyé en el consumo de informacién politica,
a través de medios tradicionales y emergentes (Gémez & Gonzales,
2022), en el que se expusieron el financiamiento de candidaturas
publicas y dominio de los medios de comunicacién.

Lo anteriormente sefialado encontré un mercado en internet,
donde las experiencias de consumo en los modelos de comunicacién
estimulaban la necesidad de pertenecer a una red social e influir
en la toma decisiones de los usuarios (Claro, et al., 2023). En este
contexto, la integracién del consumo digital resulté en un aumento
significativo en las comunas de ingresos altos, caracterizada por una
mayor predisposicion hacia el consumo (Gutiérrez & Barton, 2023).
Este fenémeno se debié al aumento del alcance de las redes sociales,
las cuales mediante la categorizacién de gustos de los consumidores,
determinaron tendencias similares en otros usuarios, promoviendo
productos y servicios personalizados para fomentar la conexién con
otros individuos

Por otro lado, en Chile el malestar social se vio cada vez
mids visibilizado, representado de la siguiente manera: “Hoy se
derrumba estrepitosamente, pues ha demostrado que acrecienta la
desigualdad. No puede haber una macroeconomia sana si no hay
una microeconomia que satisfaga las necesidades de las mayorfas”
(Cuadra, 2020, p. 4). Por estas razones, segtin la encuesta “Barémetro
del trabajo”, el 62% cree que el estallido social surgié debido a la
situacién econémica del pais. Esto tiene particular relacién con las
plataformas sociales, sugiriendo actividades relacionales de difusién
medidtica a través del consumo de los medios de divulgacién social.

Es en relacidn con lo anterior , se comenzé a labrar el fenédmeno
social de la siguiente manera: “El balance de las protestas sociales
chilenas en 2019-2020 no es muy halagiiefio. M4s alld de los costos
en vidas humanas, heridos graves y detenidos, los logros politicos
son magros (Cuadra, 2020, p. 47). Esto presenté un impacto
principalmente en el Ministerio de Hacienda, ya que la politica
social se encontraba hace afios subordinada a la politica econémica y
al ministro, existiendo un cuestionamiento hacia su relevancia en el
cargo, ya que este era visto como un puesto de mayor importancia,
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en comparacién con otros ministerios (Castiglioni, 2019, p. 4), por
lo que la legitimidad politica se presentaba si tenian su respaldo.

En virtud de lo expuesto, los grupos de poder reflexionaron sobre
su responsabilidad en el surgimiento de estos sucesos manifestados
e intensificados de estos sucesos a través de las redes sociales. En
este contexto, personalidades ligadas al poder en Chile, como el
presidente de la CPC Alfonso Swett, declararon en entrevistas:
“tenemos que meternos las manos al bolsillo y que duela” (Reyes,
2019, p.1). Asi mismo, Andrénico Luksic, uno de los lideres de
los grupos econdémicos mds grande del pais, expresé en un diario:
“Ayudemos a pagar la cuenta” (Luksic, 2019, p.1).

Ambas declaraciones fueron sostenidas en el contexto de una
presion digital que, se manifesté a través de las redes sociales que
eran diariamente revisadas como formas de consumo medidtico
principalmente juvenil (Lazcano, et al., 2023). En este sentido,
el conocimiento que se tenfa de los medios informativos fue
determinante para influir en la toma de decisiones politicas y
econémicas.

Por otro lado, en el afo 2020 se produjo la crisis sanitaria m4s
grande de la historia de la humanidad. Asi pues, durante este proceso
el presidente de la republica, Sebastidn Pifiera, decreté estado de
excepcién constitucional de catdstrofe en todo el pais, en el que
se anuncid el cierre de centros comerciales, con la excepcién de
rubros estratégicos para la economia como, bancos, supermercados
y farmacias (Diaz, 2020). La situacién anterior, inmovilizé las
protestas presenciales y postergé el plebiscito constitucional, debido
a la crisis sanitaria y econémica, en los que se apreciaba un trato
distinto segun estrato social y de poder adquisitivo, en el que se
evidencié lo siguiente: “las consecuencias de la pandemia afectan
en menor medida a las personas de altos ingresos econémicos,
mientras que el resto de la poblacién se encuentra mds desprotegida”
(Jorquera, 2020, p. 10).

De manera andloga, en el afio 2020 hubo una contraccién del
PIB en un 5,8% que, represent una de las caidas mds grandes
desde el periodo de 1982, donde hubo una disminucién del
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consumo privado y en la inversién en torno al 6,8%, impulsada
por el confinamiento, pérdida del empleo, restricciones en la
movilidad y baja en los ingresos, experimentando una caida real
del 8,4% (CEPAL, 2021). Sin embargo, a pesar de las condiciones
econémicas, hubo una recuperacién gradual en el ano 2020. De la
misma manera, las noticias comenzaron a generar sensaciones de
agobio entre los ciudadanos (Izquierdo, et al., 2023) condiciones
econémicas y sociales generadas las que fueron compartidas
principalmente en redes sociales como en el caso del desprestigio al
modelo econémico.

Complementando lo expuesto, en 2022 Chile enfrenté una
inflacién con niveles no vistos en décadas, cerrando el afio en un
12,8% (Banco Central de Chile, 2023). Este escenario estuvo
acompanado de un crecimiento débil, que aunque reflejo un
aumento en los precios de exportacidn, especialmente del cobre,
marcado por una caida en la inversién extranjera (Pefia, 2022). Por
otra parte, se presenté un desplome de la credibilidad del sistema
en general, ya que habia una contradiccién entre la reputacion
intachable de crecimiento econémico del pais y del bienestar de la
democracia (Huneeus, 2020). Asi pues, debido a las circunstancias
que se presentaron en forma de protestas masivas divulgadas por
los usuarios de plataformas digitales, cuestionando la desigualdad e
injusticia (Calderén et al., 2021), en el que se aplicaron estrategias
para facilitar la cooperacién colectiva y digital.

2. INFLUENCIA DE 1AS REDES SOCIALES EN LA PERCEPCION
Econémica EN CHILE
La comisién econdémica para América Latina y el Caribe, se
pronuncié de la siguiente manera: “La economia digital es una
fuerza crucial para impulsar el cambio estructural, avanzar en la
reduccién de la desigualdad y fortalecer la inclusién social que tanto
necesitan los paises de la regién” (CEPAL, 2013), lo que sugiere
un impulso positivo que promueva la igualdad de oportunidades y
fortalecer la inclusién social.

Continuando con lo expuesto, las redes sociales desarrollaron un
papel importante en la economia digital, puesto que generé una
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gran cantidad de informacién que integré mediante herramientas
de andlisis en linea. Esto las posicioné como uno de los elementos
mids valiosos para la estructuracién de estrategias productivas y de
mercado (CEPAL, 2013). Ademds, contribuyé en la interaccién
entre individuos, empresas y organizaciones, promoviendo la
colaboracién y el desarrollo de los vinculos estratégicos.

Por otro lado, las redes sociales comenzaron a tener un rol
fundamental en la coordinacién ordenada de los malestares sociales a
través de las plataformas de Twitter, Instagram y Facebook (Calderén,
et al., 2021), que observé llamados a movilizaciones sociales y
emplazamientos a través de imdgenes, videos y llamados explicitos
accién en contra del poder econdmico. Sin embargo, se distingui6
que el nivel de conocimiento oficial en economia era determinante
en la conducta de los individuos al momento de afrontar situaciones
de incertidumbre, particularmente ensenadas en la educacién bésica,
ya que los nifos mostraron mayor predisposicién para aprender y
asimilar conocimientos financieros, segin Alvarez (2024):

la falta de educacién financiera en la ensefianza bdsica deja a
los estudiantes sin las herramientas necesarias para comprender
conceptos fundamentales, como ahorro, presupuesto, inversion
y endeudamiento responsable; por esta razdén, es probable que la
mayoria de los jévenes enfrenten dificultades financieras en su vida
adulta (p.5).

Por lo que la pluralidad de informacién en redes sociales podria
ser determinante en la calidad de conocimiento financiero cuando no
existen las competencias necesarias para comprender los mecanismos
econémicos que permitan adoptar compromisos informados y
sostenibles en relacién con las percepciones de consumo.

Continuando con lo anterior, la revelacién de las redes sociales
fue una nueva forma de relacién con otros individuos “Este
nuevo paradigma ha ganado visibilidad por el reconocimiento
de la presencia incuestionable de pequefios sistemas dindmicos,
autodenominados redes sociales, que funcionan como nuevos
aparatos reguladores de los conflictos, tensiones y acuerdos entre
individuos y grupos minoritarios” (Henrique, 2009, p. 88). Donde
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hay un rol protagénico en la generacién de ideologias y a la vez
entrega nuevas herramientas a los sectores hegemonicos y conservar
su posicion, gracias al control de flujo de informacién y manipulacién
de esta (Pint0,2023). Asi pues, estos espacios se presentaron como
cultivo de diversas posturas impulsadas por la publicidad, para atraer
a los usuarios y dejar un registro, como localizacién; fechas; horas
y lenguaje utilizado (Jadue, 2019), lo que desde el punto de vista
econémico significa mayores probabilidades de consumo.

Enla mismalinea, la propaganday desinformacién tienen relacién
con los algoritmos que se encargan de disponer la informacién,
sin previa validacién, con las motivaciones de quienes crean y
comparten esos contenidos para alcanzar notoriedad (Aceituno,
2024). Esto concede que la difusién de informacién alternativa sin
revisién sea un impulso para un consumo medidtico y manipulacién
de las conductas que, legitiman problemdticas entre individuos y
comunidades.

Por otro lado, la subsecretaria de telecomunicaciones informé
que el acceso a internet habia sostenido crecimiento del 21,2% y
en internet fija habia alcanzado un 66% del total de las conexiones
fijas (SUBTEL, 2023), lo que sugiere un mayor acceso al consumo
virtual. En el primer semestre del 2023, el acceso a internet continud
en ascenso hasta junio del mismo ano, llegando a un 68,9%
(SUBTEL, 2023). Lo que, desde el punto de vista econémico, fue
un mayor incentivo para la transicién hacia plataformas online
que impulsen negocios digitales y el contacto con otros usuarios.
Ademis, el consumo privado en el tercer trimestre se expandi6 en
un 1,2%, impulsado por una parte por bienes tecnoldgicos (Araya,
2023). Esto sugirié una disminucién de la inflacién y mejora en los
ingresos reales de los hogares, bajando las dificultades financieras de
las personas.

En linea con lo anterior, las redes sociales incorporaron en su
nucleo una estructura hegeménica que permitié a los ciudadanos
construir nuevas formas de conduccién en base a consensos en el
crecimiento econémico, la estabilidad politica y el progreso (Alzueta,
2024). Estas dindmicas presentaron similitudes con las estructuras
de las redes digitales, que articularon la vida social y econémica,
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con la capacidad de transformar o modificar la conducta humana,
definida de la siguiente manera, segtin Albarez (2016):

La hegemonia constituye un bloque histérico, es decir una unidad
de fuerzas sociales y politicas diferentes; y tiende a mantenerlos
unidos a través de una concepcién del mundo que ella ha trazado y
difundido. Cuando esta concepcidn entra en crisis, entra en crisis la
hegemonia (p. 159).

Lo que implica una direccién moral sobre un conjunto de
personas, integrando sus intereses de forma tal que la estructura
coordinada permite favorecer a grupos econémicos que, han llevado
a una sensacién de insatisfaccion a la poblacién. Por lo tanto, cuando
ocurren problemas en la administracién del poder comienzan a
emanar alternativas a esta, por la incapacidad de entregar soluciones.

Continuando con lo anterior, el mundo comenzé a experimentar
un aumento de los bienes y servicios disponibles de otros paises
y el alza de transferencias internacionales de tecnologias (Garcia,
2023), es decir, un mundo mucho mds globalizado, conservindose
los intercambios comerciales favorables para Chile. Sin embargo,
se sugiere que el beneficio econémico no genera necesariamente
una mejora social, por problemas en la percepcién de la ciudadania
(Moya & Herndndez, 2023) por un desgaste en la confianza
entre ciudadanos e instituciones, lo que limité la participacién
democrdtica por contrapesos débiles al interior del gobierno.
Esto tomo un cambio en la conducta de los chilenos en cémo se
relacionaban con el consumo y otras personas. Es por ello que, la
nueva manera de relacién social fue fundamental para el estudio, ya
que esta influyé en la manera en que las empresas se relacionaban
con los consumidores, siendo un factor clave en la incorporacion
de nuevas tecnologias y la creacién de nuevos modelos de negocio
(Vilgis, et al., 2023), asi pues la integracién de la conducta humana
en relacién con el andlisis de redes sociales fueron variables que se
tomaron con precaucién, por la seguridad de la privacidad, en virtud
de la identificacién de las personas de forma mucho mds rdpida y
desarrollar sistemas con técnicas para predecir el comportamiento
de las personas.
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Por otro lado, las pricticas que no se consideraron éticas
dependieron, en gran medida de la cultura, ya que las personas no
la entienden de forma tnica, ya que la evaluacién de esta es juzgada
de forma diferenciada, en el sentido que no siempre tienen el mismo
juicio valorativo (Moya & Herndndez, 2023). Esto explicaria los
desajustes entre la percepcidn y los juicios éticos en las redes sociales,
en el proceso de validacién de individuos frente a otros.

3. Las TRANSFORMACIONES CONDUCTUALES EN EL CONSUMO EN
CHILE

Las redes sociales entregaron un sentido de pertenencia a los
individuos, para asi visibilizar el reconocimiento de otras personas y
reafirmar su sentido de pertenencia en el mundo (Pantoja, 2020). La
principal motivacién surgié del deseo de ser parte de un grupo social,
siendo esta una forma de validacién con el entorno que, estructura
la creencia de independencia libre de las acciones condicionadas por
el cuerpo social. Sin embargo, esto parece presentar problemas, ya
que las decisiones comenzaron a ser influenciadas por una amplia
gama de entornos digitales que podrian llegar a causar enfermedades
mentales por su dependencia como, ansiedad y depresién (Trejos,
et al., 2024), causadas principalmente por la necesidad de estar
siempre conectados y de ser aceptados socialmente.

Es asi que, las exigencias de las redes sociales sugieren una
“Subjetividad que viene moldeada a las exigencias de una audiencia
siempre mds exigente, que puede limitar la libertad de gestos,
opiniones y especificamente la autonomia propia de una moral
auténoma” (Pantoja, 2020, p.8), lo que explica la forma en que las
nuevas necesidades de consumo han dirigido el comportamiento
para lograr la aceptacién de sus pares digitales.

Por otro lado, en el contexto econdmico chileno, las redes
sociales son una herramienta que posibilita tener una mayor red de
contactos con un costo econdmico bajo (Montes, et al., 2023), ya
que permite llegar a multiples canales de conversacién sin incurrir
en un desgaste significativo de recursos, lo que le da una mayor
relevancia la forma de comunicacién y profundizacién de estas a
nivel de instituciones gubernamentales y no gubernamentales. Estas
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optaron por implementar estrategias comunicativas para lograr
posicionarse en las nuevas formas de interaccién social, especialmente
para el segmento juvenil, que se impregné del atractivo generador
de informacién instantineo de las redes sociales (Lazcano, et al.,
2023). Esta se manifesté de forma incidental, donde el contenido de
las redes sociales ensefia informacién de forma espontdnea y rdpida,
sin que el usuario pueda razonar el contenido debido a al exceso de
datos que se le proporciond en ese breve tiempo.

En consecuencia, Chile experimenté un notable aumento en el
consumo de redes sociales, entre 2019 y 2022. En 2023, el pais
se posiciond en el lugar nimero seis como mayor consumidor
mundial, con cerca de 8 horas y 36 minutos, lo que ubicé a Chile
con un consumo del 51,6% de su dia en redes sociales (Navarro,
2023). Esto implicé que una quinta parte del dia fuera utilizada
para el contacto en redes sociales.

Investigaciones sobre los hdbitos informativos de los segmentos
juveniles reforzaron esta tendencia, destacindose el protagonismo
de las plataformas digitales de informacién (Tarullo & Frezzotti,
2021). La conviccién de encontrar en redes sociales algo estimulante
expuso a los jévenes a una amplia variedad de medios de navegacién.
Este fenémeno parece confirmar el cruce de informacién consumida
por los circulos cercanos, muy similar a la difusién de productos
atrayentes a través del boca a boca, donde influencers, amistades y
familiares promueven con solo un clic.

En concordancia con lo expuesto, las nuevas relaciones
comerciales impulsadas por la pandemia propiciaron un incremento
significativo de usuarios en Twitter (Ulriksen, 2024). Estas relaciones
se adaptaron a las nuevas maneras de atraccién de consumo, lo que
derivé en la implementacién de politicas que eran fruto de las nuevas
tendencias informativas de los jévenes. Esto se debid, en gran parte,
a la confianza que estos grupos depositaban en los medios capaces de
fomentar la colaboracién entre gobiernos y actores comprometidos
con esta nueva relacién digital.

Segtin Ulriksen (2024), este fenémeno se enmarca en un modelo
donde: “segun la cual se hace ciudad para unos pocos, generalmente
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los ciudadanos y administraciones locales que pueden pagar por la
tecnologia ofrecida” (p. 5). Esto establece un vinculo entre el acceso
a mejor calidad de tecnologia y poder adquisitivo, estimulado
particularmente por el estallido social y la pandemia.

De acuerdo a lo sefalado, la relacién de precios en redes sociales
continda con la misma légica que las relaciones comerciales
tradicionales y la relacién de ajuste de precio que no depende
necesariamente de las creencias, ya que las decisiones econémicas
mirarfan hacia el futuro, lo que sugiere una relacién directa entre
expectativas y las decisiones (Frache, 2024). Al respecto conviene
decir que la literatura cientifica distingue que el consumo incidente
de informacién estd dado por la autoridad de los algoritmos de las
redes sociales (Lazcafo, et al., 2023), por lo que los fines con los que
se utilicen estas plataformas no son necesariamente imparciales, sino
que responden a los intereses personalizados de cada consumidor.

Continuando con lo abordado en los pérrafos anteriores, un
estudio realizado indicé que el 82% de las personas son conscientes
de que generan informacién en las plataformas online y como
estas les proporcionan contenido para la entretencién (Valenzuela,
2024), lo que sugiere que el consumo estd orientado a incentivar los
impulsos motivacionales para retener y encontrar la informacién. Es
necesario recalcar que, hay una exposicién alta de contenido falso o
de baja calidad y que la desinformacién se exhibe de forma acotada
y persuasiva (Valenzuela, 2024). Es decir, que los algoritmos de
las redes sociales determinan el conocimiento y conductas que los
usuarios utilizan conscientemente para adoptar diversas estrategias,
y aprovechar las oportunidades de estas.

Por otro lado, el autor David Aceituno utilizd el término
economfia de la atencién para identificar el consumo de las redes
sociales mediante un desarrollo del razonamiento online (Aceituno,
2024), que se considera como un campo de consumo masivo de
informacién digital, particularmente en el caso chileno, donde los
algoritmos de internet actiian dentro de la informacién para influir
en el comportamiento humano, principalmente en la poblacién
joven. Sin embargo, se destaca que este tipo de vinculaciones no
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son positivas ni negativas (Aceituno, 2024), ya que se sugiere un rol
imparcial dentro del contexto comercial de internet. Esto significa
que, las decisiones son responsabilidad de los individuos y no de
los algoritmos, a pesar de tener perjudiciales para la democracia
debido a la gran cantidad de informacién proporcionada por las
redes sociales que pueda no tener previa validacién de su contenido
y determinar si es verdadera o falsa.

Prosiguiendo con la idea abordada en el pdrrafo previo, el objetivo
de la desinformacién es mantener la atencién de forma sostenida
cada vez que hay informacién falsa y deformar su perspectiva (Corro,
2024), por lo que en el consumo de redes sociales se sugiere una
influencia en los patrones de conducta, con respecto a la creencia
del receptor, ya que las decisiones de consumo se expondrian bajo la
concepcién de que son tnicas y originales. Esto crea una estructura
falsa de originalidad en el consumidor, ya que al cambiar el rol
del usuario también lo hace la cultura de consumo informativo,
especialmente en las generaciones mds jévenes (Gutiérrez, et al.,
2023), lo cual alude a la exigencia de conservar un sujeto activo,
integrado que preserve un rol dindmico de consumo digital,
como nuevo modo de cooperacién en la difusién e interaccién de
contenidos por internet.

Por otra parte, la informacién presente en sitios web empresariales
muestra una actividad del 69% en redes sociales que se da de forma
indirecta, por lo que no hay una interaccién con los usuarios
solamente activa, sino también pasiva (Vilgis, et al., 2023), lo que
sugiere un aumento en los negocios por internet con tasas en torno
al 80% que practican este tipo de estrategia.

Corresponde también, indicar que los sitios webs empresariales
han fortalecido su presencia en linea, superando las costumbres
culturales y financieras (Fisher, 2024), lo que indica que no existe
una barrera que dificulte a las empresas avanzar en contenidos
que, potencien sus productos y servicios digitales para dominar
el mercado. Esto significé que, habrd mayores probabilidades de
convertir a usuarios que visiten la red social en clientes y perfeccionar
los buscadores de busqueda por internet.
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En continuidad con lo anterior, los incentivos para el consumo
digital en Chile posicionaron al pais en el puesto 31 entre los
mercados digitales mds grandes del mundo. En 2021, se registré un
aumento de ventas nacionales del retail del21% al 85% de chilenos
que fueron potenciales clientes (Plazas, 2023). Lo dicho hasta aqui
reflejé6 un impulso masivo promovido a través de los CyberDays,
que animo a los consumidores, a través de publicidad en las redes
sociales, a preferir un consumo rdpido y necesario dado el pequefio
lapsus de tiempo que se emple6 para consumir los productos y
servicios ofrecidos como informacién espontdnea y fugaz en la web.

ConNcLusioN

El periodo comprendido entre 2018 y 2023 en Chile refleja un
cambio en la manera en que las redes sociales moldearon la conducta,
el consumo y la percepcién econémica de los ciudadanos. Estas
plataformas digitales no solo influyeron en la difusién de informacién,
sino que también actuaron como catalizadores para el cambio social,
permitiendo que las voces de la ciudadania fuesen oidas de forma
mds amplia y democrdtica, a través de su capacidad para influir en
la opinién publica y el comportamiento del consumidor. Las redes
sociales demostraron ser herramientas poderosas en el contexto de la
economia digital y las dindmicas sociales.

Por otra parte, las redes sociales alcanzaron niveles de aceptacién
social que superaban el 83% en el afio 2020, lo que reflejé su
relevancia en la formacién de creencias y opiniones. Sin embargo,
esto significé desafios, como la propagacién de informacién y
manipulacién de las conductas asociadas al consumo. Sumado a lo
anterior, la economia chilena, a pesar de experimentar periodos de
crecimiento, se enfrentd a descontentos asociados a la desigualdad
social reflejado a través de redes sociales.

Un tercer punto, es que este andlisis sugirié que, aunque las redes
sociales ofrecen oportunidades importantes para la inclusién social
y avances en materia econdmica, también requirieron de estrategias
mds eficaces para mantener alejada la influencia y los efectos
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negativos, como la desinformacién y la concentracién de poder
econémico en Chile.

Finalmente, aprovechar el potencial de las redes sociales en la
economia digital es importante para fomentar una mayor educacién
financiera y un uso mds consciente de las plataformas digitales que
promueva un dialogo constructivo y un consumo mds informado.
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